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 تقييم المعرفة المالية  بالعملات المشفرة  

 في اقليم كوردس تان   FOREX  الشركات والمكاتب   مدراء  عينة من   لاراء   دراسة اس تطلاعية   

 بحث مس تل  
دارة الأعمال ،شفان احمد محمدد. أأ.م.  ردس تان العراقو كأأقليم  ،نوروزجامعة -كلية الا دارة والاقتصاد  ،قسم ا 

زدهار هادي عبدالله )م. الباحث(،  ردس تان العراق و كأأقليم  جامعة دهوك،-العلوم المالية والمصرفية، كلية الا دارة والاقتصاد قسم  ا 

 

 مخلص 

دراك المتعاملين بتبادل العملات في الا قليم بالعملا ت المشفرة من خلال دراسة أأس تطلاعية لآراء عينة من المدراء  تهدف الدراسة الحالية ا لى التعرف على العملات المشفرة وانواعها وخصائصها ومدى ا 

ت المشفرة من خلال تصميم أأس تمارة أأستبانة والتي تضمنت عدداً من العبارات الأساس ية للدراسة وتمت الا جابة  وتبادل العملات في اقليم كوردس تان العراق للعملا   Forexواصحاب الشركات / مكاتب  

 تم التوزيع على عينة شركة/مكتب(  تبادل العملات في مدينة دهوك فقط من أأجل معرفة مدى ملائمة الأستبانة وفقراتها لموضوع الدراسة. ثم  30( لـ )Pilot Testعنها جميعها، تم ا جراء مسح أأولي )

%( من الأفراد 83.1( الشركات/مكاتب في محافظات الثلاث )دهوك، اربيل، سليمانية(.ومن أأهم الاس تنتاجات التي توصلت اليها أأن نس بة )160اشمل وتضمنت شركات/ مكاتب والبالغة عددها )

قليم ليس لديهم اي معرفة مالية بآ لية العمل بالعملات المش %( لديهم معرفة مالية بآ لية التداول بالعملات المشفرة ، تبين من نتائج  16.9فرة وانواعها وكيفية أأس تخدامها وطريقة تداولها مقابل )المبحوثين للأ

اشر . وفي ضوء تلك الاس تنتاجات وضعت الدراسة %( عدم تداول العملات المشفرة من الشركات والمكاتب للعينة المبحوثة سواءاً كانت طريقة التداول المباشرة او تداول غير مب100التحليل نس بة )

لتوعوية بشكل مس تمر لمس تخدميها لمساعدتهم في أأس تخدامها عدداً من المقترحات ومن أأهمها: توصية منظمات الأعمال وخاصة الشركات تبادل العملات بمتابعة تداول العملات المشفرة وأأصدار النشرات ا

بديلا عن بعض  اجل حمايتهم من النصب والأحتيال وتشجيع تطبيق تداول العملات المشفرة  لتقليل التاثيرات السلبية التي تواجه الس ياسة التقدية ويكون  بشكل صحيح وأآمن وبعيد عن المخاطر من  

 العملات . 

 العملات المشفرة، المعرفة المالية ، التعدين ، تبادل العملات، القرصنة. الكلمات المفتاحية:

 : منهجية البحث الأول المحور    1. 

  مشكلة البحث  1.1 

البنوك   هي العملة اصدار  على  القادرة  الوحيدة الجهة  كانت المشفرة  العملة  ظهور  قبل

عرض   بين  توازن  احداث هدفها  بل  الربح تحقيق  الى بدورها لم تسعى  والتي  المركزية

 الربح تحقيق منها والتي تس تهدف العملة هذه  ظهور بعد أأما عليها، والطلب النقود

 العالمي، بينت دراسة  النقدي النظام  في مشكلة تخلق  العملة  هذه  ان  من  هناك تخوف

Ciaian, Rajcaniova, & Kancs, 2015)  (  بآأن تحديد سعر Bitcoin  يتم

تحديده بثلاثة أأش ياء، وهي التفاعل بين العرض والطلب، الجاذبية للمستثمرين، و  

 .الاقتصاد الكلي والتطورات الماليةظروف 

يزداد حجم الأستثمارات في العملات المشفرة يومياً بعد يوم حيث تجاوز حجم القيمة  

( مليار دولار يومياً، وتجاوز سعر البتكوين الواحد حاجز  181السوقية اليومية )

$ أأمريكي( حسب  146.000$أأمريكي( ويتوقع أأن يزداد ليصل الى أأكثر من ) 53.00)

 . JP Morgan   (Forbey.com)وقعات وخبرات ت

عملة  بتداول  العراقيين  المواطنين  العراقي  المركزي  البنك  حذر  فقد  العراق  في  ما  ا 

Bitcoin    الأفتراضيةبعد أأن أأزدادت نس بة المتعاملين في العراق حسب معلومات

لين بها البنك المركزي العراقي في بيان رسمي وتعميم بعدم أأس تخدامها وأأخضاع المتعام 

( والقوانين ذات العلاقة بهذا 2015( لس نة )39لأحكام قانون غسل الأموال رقم ) 

 الخصوص. 

  الدراسة ماهو  مشكلة عن  للتعبير التالي السؤال نطرح  ان تقدم یمكن  ما  على بناء

 مس توى المعرفة المالية والرؤية المس تقبلية للعملات المشفرة في الأقليم . 

 اهمية البحث 2.1 

 وسلبياتها، بايجابياتها العالمي  الاقتصاد  على تآأثير في العملة المشفرة  وقدرة امكانية

 العملة المشفرة  هذه ماهية على  الضوء نسلط ان نحاول  الدراسة هذا خلال ومن

بالا ضافة الى دراسة مدى ا مكانية وجود عملة   .ومخاطرها وخصائصها  محدداتهاوماهي  

الكترونية كوردية مس تقبلا وفي ضوء ذلك كون أأن العديد من الحكومات، الشركات، 

https://doi.org/10.25007/ajnu.v10n2a1029
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والمؤسسات قد أأصدرت عملة أألكترونية خاصة بها سواءاً  كانت رقمية أأم مشفرة،  

 تالية:یمكن توضيح أأهمية الدراسة من خلال النقاط ال 

 الأهمية الاكادیمية 1.2.1 

ذات أأهمية بالغة وحديثة  يكتسب البحث الحالي أأهميتها الاكادیمية لا ثارتها مواضيع

في بيئة الاعمال، والعمليات المالية الدولية، المصارف والس ياس ية النقدية بالا ضافة 

ا  لقلة  نظرا  أأستثمارية،  محفظة  وتكوين  المالية  الأسواق  في  الاستثمار  لدراسة الى 

النظري   الجانب  توضيح  مكانية  وا  المشفرة  الرقمية  العملات  موضوع  عن  الاكادیمية 

الفلسفي من خلال التعرف على العوامل التي تؤثر في سعر العملات الرقمية المشفرة 

سواء عوامل اقتصادية ام عوامل متعلقة بتكلفة التنقيب عن العملات الرقمية المشفرة  

راس تها. ونظرا لقلة الدراسات الاكادیمية التي ربطت العملات  يعد من الأهمية بمكان د

 الرقمية المشفرة بالأسواق المالية .  

بالا ضافة الى محاولة التعرف على معوقات عدم وجود عملة رقمية مشفرة كوردية لحد  

كتابة هذه الدراسة، ودراسة احتمالية وجودها من عدمها في المس تقبل بالا ضافة الى  

دراك الم   تعاملين بتبادل العملات الاجنبية للعملات المشفرة. مدى ا 

 الأهمية الميدانية 2.2.1 

يكتسب البحث الحالي أأهميتها الميدانية من منطلق ان الاقتصاد العراقي بشكل عام 

%  93يعتمد على مصدر واحد رئيسي للدخل وهو النفط والغاز والذي یمثل حوالي 

يرادات الدولة العراقية، وينطبق نف قليم كوردس تان العراق وربما  من ا  س الحالة على ا 

والحكومة  أأربيل  في  الا قليم  حكومة  بين  تحصل  التي  للتقلبات  نظرا  صعوبة  يزداد 

 الفيدرالية في بغداد.  

تعد هذه الدراسة مهمة للعديد من الجهات مثل وشركات ومكاتب تبادل العملات  

آفاق الأستثمارات    Forexالأجنبية والمستثمرين الصغار المتداولين في مكاتب   لتوس يع أ

لها،   والقانوني  التشريعي  تهيئة الاطار  يتم  ان  بعد  المس تقبل  المشفرة في  للعملات 

للأكادیميين والباحثين في تخصص الا دارة المالية، العلوم المالية والمصرفية، والمحاس بة،  

دارة الأعمال .   وا 

 هدف الدراسة 3.1 

 التالية:يهدف البحث الحالي لتحقيق الأهداف 

 التعرف على العملات المشفرة وانواعها وخصائصها .  -

 التعرف على اهم محددات العملات المشفرة وبالأخص تكاليف التنقيب عنها.  -

 .معرفة مدى ا دراك المتعاملين بتبادل العملات في الا قليم بالعملات المشفرة -

 رفرضية البحث 4.1 

وجود ادراك للمتعاملين بالعملات الأجنبية في الا قليم عدم   فرضية من البحث ينطلق

 بالعملات المشفرة . 

 منهج البحث 5.1 

 اعتمدت البحث المنهج الأس تطلاعي 

 المعلومات  جمع  اساليب 6.1 

الحالي يعتمد أأطاريح من مصادر على النظري الجانب بناء في البحث  ، رسائل، 

 والاطلاع  البحث  بموضوع  المتعلقة دراسات، كتب وأأساليب التحليل الأحصائي

تناول   التي  ودراسات بحوث  أأحدث مع انسجاما وذلك  المشفرة  مواقع العملات  على

أأس ئلة  أأجابات  اعتمد البحث على التطبيقي الجانب في اما الموضوع الدراسة الحالية،

التداول وتبادل     Forexكات / مكاتب  الشر التي وزعت على    الأس تمارة الأستبانة

دراكهم بالعملات المشفرة .    العملات في الأقليم للعملات المشفرة لمعرفة مدى ا 

 الدراسات السابقة  7.1 

تمثل الدراســات الســابقة العمق النظري للأفكار والمرتكزات الرئيســ ية لبناء هيكل 

الدراسة عامةً ومنهجيتها خاصةً، فضلًا عن أأنها الميدان العملي لتطبيق تلك الأفكار، 

واسـ تكمالًا للا طار النظري الخاص بالدراسـة. وترى الباحثة رورة اسـ تعراض عدد 

التي ســــاهمت في رأ الأطر الهيكيلة والبنائية   من الدراســــات النظرية والتطبيقية

لمنهجية الدراسة حيث تم عن طريقها الاطلاع على ما قدمه الآخرون من دراسات 

ــلت الية من  ــتنا الحالية وما توص ــوع دراس ــلة بموض وبحوث نظرية وميدانية ذات ص

ــا  لأي  ــافته، لكونها هي الأس ــ تنتاجات ومقترحات ومحاولة معرفة ما یمكن اض اس

راسـة لاحقة حيث اسـ تمدت منها المفاهيم النظرية لتآأطير الدراسـة الحالية . وسـيتم  د

عرض اهم الدراســــات الأجنبية والعربية التي تيبــــ للباحثة الحصــــول عليها والتي 

 تناولت العملات المشفرة كما يلي : 

 الدراسات العربية1.7.1 

ــلاح،  1.1.7.1  .1 ــة : ) أأبو صـ ــة :   ( .2018دراسـ العملات الرقمية  عنوان الدراسـ

 وعلاقتها بالتجارة الا لكترونية : دراسة حالة دولة الأمارات العربية المتحدة )دبي( .

ــة تحديد العلاقة بين العملات الرقمية والتجارة الالكترونية لعدد من  هدفت الدراسـ

دة ) ارات للفترتين الممتـ ــكات في دولة الأمـ (،  2017-2008( )2007-2000الشرـــ

ــفرة لـما لهـا من اهميـة في  ــ تخـدام الـمحاف  الرقميـة في تخزين العملات المشـــ أأهميـة أأســـ
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ــدار آمنة، واصــ ــ تمر    الحفاظ على الأموال بطريقة أ ــات التوعية بشــــكل مســ النشرــ

لمس تخدميها من اجل أأس تخدامها بشكل لصحيح والآمن وبعياً عن المخاطر .توصلت  

الدراســــــة الى وجود علاقـة ذات دلالة احصــــــائيـة بين العملات الرقميـة والتجـارة 

الالكترونية والســ ب في هذه النتيجة هو أأن العملات المشــفرة هي حصــيلة ثورة  

ا المعلوم ـ د جـاءت  تح  تكنولوجيـ ة قـ ة، والمحـاف  الرقميـ ات المتطورة والمتســــــارعـ

آمنة لحف   ــ يلة أ ــفرة وكوســ ــ تقبال و ف وتحويل العملات المشــ ــ في أأســ رئيسيــ

العملات المشـــفرة، في ضـــوء النتائج اقترحت الدراســـة الاهتمام بتطوير أأســـ تخدام 

مع الأخذ  التجارة الألكترونية عن طريق الســعي نحو زیادة أأنتشــار العملات الرقمية

 بعين الاعتبار تجنب مخاطرها.

عنوان دراســة : )الكفاءة الأقتصــادية   ( 2018دراســة : )أأحمد وأآخرون،  2.1.7.1 

 للعملات الأفتراضية المشفرة ، البتكوين أأنموذجاً(

هدفت الدراسـة الى توصـيف واقع البتكوين من حيث النشـآأة والماهية والخصـائص  

ية المحتملة للبتكوين خاصـة والنقود الافتراضـية عامة، وال لية  ومعرفة الآثار الأقتصـاد

آثار أأسـ تخدام  اتبعت الدراسـة المنهج الوصـفي  ع المعلومات والمنهج التحليلي لمعرفة أ

العملة على المسـ توى الأقتصـادي، توصـلت الدراسـة الى أأن العملة الأفتراضـية عرضـة  

ــ تقرارها وعدم وجود ت  نظيم ورقابة لهذه العملات للمخاطرة التي تؤثر في قيمتها واســ

يؤدي الى ضــياع الحقوق في حال اختلت الموازين العدل وتكونرهينة لقوى الســوق 

والمضـاربات، في ضـوء النتائج اقترحت الدراسـة الى ا جراء دراسـة قياسـ ية لمعرفة أأثر 

 تكاثر وسائل الدفع الا لكترونية على معدلات التضخم وأأدوات الس ياسة النقدية .

 سات الأجنبية الدرا2.7.1 

 Financial   عنوان الدراسة (Panos et al,2020 ) دراسة : 1.2.7.1 

Literacy and Attitudes to Cryptocurrencies  

ــة في الدور الهام لمحو الأمية المالية في تكوين المواقف فيما يتعلق  تبحث هذه الدراسـ

المالية تمار  تآأثير ســــلبي ذو  نظهر أأن محو الأمية  .بملكية العملات المشــــفرة عالميًا

الثقـافـة الـماليـة تؤثر من  حيـث يت ين أأن .دلالة ا حصـــــائيـة على احتماليـة امتلاك عملة

هذا يؤكده التآأثير الســـلبي الأكبر لمكون المخاطر المالية للمالية  .حيث الحجم والأهمية

ابـة على الملكيـة وعلى نيـة امتلاك   ــفرة في تـدبير معرفـة القراءة والكتـ العملات المشـــ

  .المس تقبل

ه تحقيق في  ب العرض وتمكينـ ذل لود لزیادة فهم ا هور لجـانـ اك حـاجـة ا لى بـ وهنـ

ســ يؤدي ذلك ا لى  .دوافع وحوافز جانب الطلب في الســوق لــــــــ العملات الرقمية

زیادة الوعي والشــــفافية ، وقد يؤدي في النهاية ا لى تحقيق ذلك هذا الســــوق أأقل 

 .بلية للتنبؤ به وأأقل عرضة لأي تلاعبتقلبًا وأأكثر قا

   عنوان الدراسة    (Holovatiuk: 2020)دراسة  2.2.7.1  .1

Cryptocurrencies as an asset class in portfolio optimization  

ــ تخـدم مؤشر ــتثمار، وأأســـ ــفرة  أدوات اســـ  ، CRIX تم تحليـل العملات المشـــ

ــ تخدمت بياوت يومية من ــة جامعة   .17/7/2019الى   1/8/2014اســ من منصــ

دارة جامعة سـ نغافورة، تبين أأن أأصـول التشـفير لها  هومبولت في برلين بالتعاون مع ا 

ــتثمارية  ــفرة  في المحفظة الأسـ فوائد التنويع للمحفظة التقليدية، كما أأن العملات المشـ

٪  1.9حيث أأضـافت أ لية التحسـين   .تؤدي ا لى أأداء متفوق حسـب معدل المخاطر

ــفرة ا لى المحـاف  ذات المراكز الطويلة فقط و   ٪ للمحـاف  2.8من العملات المشـــ

ــيرة الـمدى درام مؤشر العملات  .طويلة وقصـــ د ا  اك زیادة في الأداء بعـ كما أأن هنـ

من  Sharpeلفترة المواقف طويلة فقط ، نسـ بة    المشـفرة لمحفظة الأصـول التقليدية

٪ ، في حين زادت محفظة زیادة محفظة 3زادت محفظة الفروق بنس بة    -الحد الأدنى

للمحاف  مع كل من المراكز الطويلة والقصـيرة ، نسـ بة شـارب  .٪10التما  بنسـ بة  

 ٪ على التوالي .7٪ و 3بنس بة 

 عنون الدراسة  ( Teker et at,2019)  دراسة 3.2.7.1 

 Determinants of Cryptocurrency Price Movements  

ركزت هذه الدراسة على كيفية تآأثير )أأسعار الفائدة وأأسواق الأسهم وأأسعار الذهب( 

ضــفاء الشرــعية(  كعوامل الخارجية و )المؤشرات بشــكل أأســا  على أأنها شــعبية وا 

ة ار اليوميـ ــعـ ة على تحركات الأســـ ل  داخليـ ــفرة    كعوامـ  , EOS)للعملات المشـــ

Tether, Litecoin, Ethereum, Bitcoin).   تم اســ تخدام البياوت اليومية ،

ــجلة والمختلفة للفترة بين ) ــطس ،  1المسـ (. أأظهرت   2019أأبريل    3  -  2017أأغسـ

٪ في النموذم 5نتائج اختبار التكامل المشــــترك بوجود علاقة تكامل  عند مســــ توى  

ــتركة لم يتم العثور على علا ، و Tetherحيث يكون المتغير التابع فقط هو   قة مشــ

ــار   ــع أأســـ  ,Bitcoin    EOS,Ethereum,مع كل من )    Gold و  Oilبين 

Liteconm,.)   ــ ب ية ظهرت نتيجة علاقات علاوة على ذلك ، فا ن اختبارات الســ

 ، من Bitcoin ا لى Oilمسـ توى الأهمية من   .٪10سـ ب ية أأحادية الاتجاه بنسـ بة  

Litecoin ا لى Gold من ، Ethereum و Litecoin  EOS الى Oil . 
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 عنوان الدراسة   ( Yanardag ,2019)  دراسة 4.2.7.1 

Cryptocurrency Investment Decisions and Behavioral Bias 

Effect    

هدفت هذه الدراسة ا لى دراسة محددات كليهما ملكية العملات المشفرة وعلى  

اس تعداد للاستثمار في العملات البديلة ، باس تخدام الأشخاص المعلومات  

الدیموغرافية وميل التحيزات السلوكية الثقة المفرطة ، والبحث عن المخاطر ، ونفور  

 نموذم الانحدار اللوجس تي تم  أأس تخدام نموذجين الغموض ، وتجنب الخسارة، 

(LRM) والعادي المربعات الصغرى (OLS)   كنموذم انحدار خطي من خلال

فرد( لفترة   304سؤال( عبر منصة مع )  34أأس تطلاع على الأنترنيت بطرح )

أأن المعرفة المالية تزيد من  ، بينت هذه الدراسة  7/5/2019الى  2019/ 22/4

ليم المنخفض يقلل من ملكية العملة  ملكية العملة المشفرة ،وأأن مس توى التع

، علاوة على   .المشفرة ، فا ن الدخل المرتفع له تآأثير ا يجابي على ملكية العملة المشفرة

ذلك ، فا ن وضع الدخل المرتفع له قيمة تآأثير ا يجابي على عدد ملكية العملات الرقمية 

عدد من  من وحية أأخرى ، لاحظنا هذا النفور من الغموض له تآأثير سلبي على 

 .    العملات البديلة

 المحور الثاني : الأطار النظري للبحث 2. 

   مدخل نظري حول ماهية العملات المشفرة والعوامل المؤثرة فيها 1.2 

A Theoretical Introduction about What Cryptocurrencies are 

and The Factors Affecting Them 

  The Origins of Cryptocurrencies  المشفرة العملات نشآأة 1.1.2

مجهول  مبرمج قبل من 2007 عام) افتراضـــية (وهمية عملة طرح في التفكير "بدأأ 

 2008 عام في   Nakamoto قام ، (satoshi Nakamoto  باأ يعرف الهوية

 موقع في "للند   عملة الا لكترونية " الند   نظام Bitcoinبعنوان   عمل ورقة بنشرـ ــ

 ن التزييفم وحمايتها  Bit عملة   عمل طريقة فيه يبين الالكتروني بالتشـفيرخاص  

نفاق ــفها والا   التعاملات المالية في يعتمد الكتروني نقدي نظام بآأنها المزدوم ووصــ

 من   محاولة كان الفكرة ثالث ، اصـل هذه وسـ يط وجود دون بين طرفين المباشرة

Nakamoto  لمواكبة التغيرات من ذلك والهدف للرقابة خاضـــعة غير عملة لخلق 

 العالمي الاقتصـاد الافتراضـية وتحرير الشـ بكة على خاصـة الاعمال عالم في المتسـارعة

:  2019اخرى )الحمود، لة من لة من التقليدي النقدي النظام مشـــآأكل لتلافي

354. ) 

ة   عطـاء قيـم ا يتم ا  ادة مـ د تغيرت هـذه  (BTC) بيتكوين  1"عـ بالدولار الأمريكي وقـ

من  القيمة بشــــكل كبير على مدى الســــ نوات الماضــــية ، من ســــنت ا لى أ لاف

 قد لا BTC وبســــ ب هذا  فا ن النظر في مبالصر الصرــــف مباشرة في الدولارات

ــ تخدام  USD ا لى BTC تكون ممثلة لقيمتها الحقيقية ، وبالتالي قمنا بتحويل باســـ

ا يـوي تم  الذي  ــف  الصرـــ ــهســـــعـر  عـلـيـ   blockchain.info مـن لحصـــــول 

(Erdugan, 2012, p. 8)  .   تعتبر حكومة الولایات المتحدة العملات المشـــفرة

ــاربة، في حين يعتبر الاتحاد الأوروبي أأن ــول مضـ وغيرها عملة،  Bitcoin هي أأصـ

ــكال الدفع  ــكل من أأشـ ــفرة هي شـ من وحية أأخرى تعتبر اليابان أأن العملات المشـ

  . (Rodricks,2018: 4المس بق المماثل للائتمان و بطاقات الهدایا )

 The Concept of Cryptocurrencies  هوم العملات المشفرةمف 2.1.2 

لكتروني نظام ا لى الرقمية المحفظة تشــير جراء للفرد يســمح ا  لكترونية معاملات با   ا 

  بيوتر لاز او من الذكي الهاتف باســ تخدام الا نترنت على البنود وتشــمل شراء

ــاب ربط یمكن كما  .متجر في ما شيء لشرــاء أأو  بالمحفظة الفردي المصرــفي الحس

 الميدانية الاتصــالات عبر لاســلكي محطة التاجر ا لى التفويض وثائق وتمرير الرقمية،

 الـماليـة فقط للمعـاملات ليس رقميـة مـحاف  ا جراء ويتم متزايـد، نحو على القريبـة

  (16:  2018أأبو صلاح،)صاحبها   اعتماد أآوراق لمصادقة ویمكن تس تخدم الأساس ية

ــفرة لغة . ــيح مفهوم العملات المشــ ــفرة  لابد من توضــ لمعرفة ماهية العملات المشــ

 واصطلاحاً ومن ثم التطرق الى الجانب النظري فيها :

ة .أأ  د وا ع العملات، والعملات هي  تعريف العملة لغـ ل والنقـ : هي أأجرة العمـ

ــيـة1350:  2005لفيروزأآبادي،نقـد يتعـامـل بـه النـا  )  اأ :(."والافتراضـــ

 أأي افتراضـا، افترض من صـناعي مصـدر وهو افتراض، ا لى نسـوبم  مؤنث

ــلما أأو قائما اعتبره : يكن لم افترض أأمرا : ومنه تقديرا قدر أأبو  به ) مســـ

 ( .2019:113حسين،

ــ يلة التعامل المال  تعريف العملة اصـــــطلاحاً  .ب بين  : "تعرف العملة بآأنها وســـ

 ( .2019:24عساف،النا  )

 للتبادل وســـ يلة هي المشـــفرة الرقمية "العملات:  تعريف العملات المشــفرة  . م

لكترونيًا القيمة تخزين يتم حيث النقدي  . (Thornton,2016:8) ونقلها ا 

نشــــاؤها في عام   ، يقوم بتقديم أ لية دفع دون أأي   2009"هي عملة رقمية تم ا 

يتم  رقابة مركزية ) أأي من قبل المؤســـســـة أأو الحكومات أأو البنوك( ،حيث

ــجيـل جميع   املاتتســـ ، وتكون  blockchain بالفعـل في Bitcoin معـ
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مشتركة مع دفتر الأس تاذ العام، تم تنظيمه بترتيب زمني داخل سلسلة الكتل 

 باسـ تخدام برامج المسـ تخدم النهائي المسـماة عملاء تشـفير قوي ويؤمن بفضـل

Bitcoin  ادي )أأي ــير الى مفهوم افترا  أأي لا يوجـد أأصــــــل مـ ، يشـــ

لكترونيةتوجد العم ، ملمو (  في الا نترنت لات المشـفرة في أأشـكال رقمية وا 

(World Wide Web)   من  .يتم تسجيل العملات في حساب الحاسوب

ــاب الرقمي هو ــهر الأمثلة للحسـ ــف  أأشـ ــ تخدم لوصـ ــطلح المحفظة المسـ مصـ

الأسـ تخدام وسـهل   الحسـاب الذي یمكن تحديده بشـكل فريد لمالكي البيتكوين

ویمكن توضــيح مفهوم العملات المشــفرة ."  (Erdugan,2012:2)بســهولة  

من خلال التعـاريف التي وردت بحقهـا والتي تعـددت بتعـدد ولـات نظر 

 الباحثين والجهات التي أأولته اهتمامها نذكر منها :

لكتروني، بواسطة ش بكة لا مركزية يتم  العملة المشفرة هي أأموال رقمية في نظام دفع ا 

مسـ تخدي النظام وبروتوكولات التشـفير بدلًا    من التحقق من صحة المدفوعات فيها

 . (Perkins,2020:1)  من وس يط مركزي مثل البنك

التبادل   للعمل كـوس يلة  الرقمية المصممة  أأنواع الأصول  نوع من  العملة المشفرة هي 

، المعاملات  لتآأمين  التشفير  نقل    باس تخدام  من  التحقق  نشاء،  ا  على  للس يطرة 

 .  (Härdle et al,2019:3)وحدات قيمة ا ضافية  الأصول

شكل من أأشكال المال موجودة فقط على الا نترنت وتسمى بالعملة المشفرة، عن   أأنها

ا شراك طرف   من شخص لآخر مباشرة بدون طريق الأنترنيت يتم تحويل البيتكوين

 .(Ghimire & Selvaraj,2018:2) ثالث مركزي مثل نظام المصارف 

ليسـت صـادرة   عرفت العملات المشـفرة بآأنها تمثيلات رقمية للقيمة وفي نفس الوقت

ــع القانوني ــلطة عامة وليس لها الوضـ ــمونة من قبل بنك مركزي أأو سـ  أأو غير مضـ

 .(Berentsen &Schär,2018:5)للعملة المشفرة أأو المال 

مما تقدم من تعاريف واستناداً لما طرحته الأدبيات الفكرية للعملات المشفرة هي   

عملات أأفتراضية لامركزية لاتدعمها كيان قانوني غير ملمو  وغير متجانس تتم من  

 بين طرفين عن طريق الأنترنت بدون وس يط مثل البنك .   

ــادية الأبعاد 3.1.2  ــفرة   للعملة الأقتص  The Economic and Politicalالمش

Dimensions of the Cryptocurrency 

ــفرة بعض الأبعـاد الأقتصــــــاديـة حســــــب رأأي كل من ) لمهـداوي للعملات المشـــ

 : ( نذكر منها الآتي 529: 2019والعيساوي، 

ن   •  مجال، اي هي الرقمي العصر ــ تطور ســلســة في العملات المشــفرة حلقة ا 

 تلاالعم ســـمات لكســـب فهيي تســـعى النقدية، الالكترونية التعاملات

ة ــمات الورقيـ ا وســـ امـة الالكترونيـة النقود ووظيفتـه قـ ام لا  المي  نقـدي نظـ عـ

ــعوب نقدية تحقيقها لدیمقراطية جديد، ــدرها الشــ  المالية وليس القوى مصــ

 الوطنية. الحكومية العالمية والسلطات

لم  نظامها بشـكل وتعق د الریاضـيات العملات المشـفرة على خصـائص اعتمدت •

ــ بق له مثيل ، ــادي بعد   وراء قد يكمن يســـ  ظهور تجديد عالمي، اقتصـــ

يكون أأشد بشاعة في تحطيم اقتصادیات الدول لتركيز   جديد بمظهر الرأأسمالية

الميـة، ظـاهره  الثروة بيـد قوة متحكمـة واحـدة، تنفرد بالقوة الاقتصــــــاديـة العـ

ــام   الانقلاب على ــمالي على النظ ــام الرأأســـ ــاديالا النظ ــالمي  قتصـــــ الع

 الناش ئة،.  الدول واقتصادیات

عدم خضـوع العملات المشـفرة للرقابة مما يصـعب تتبعها ولايسـ يطر عليها من  •

ــادي المتمثل  ــعف نظامها الاقتصـــ ــلطات المالية الحكومية، مما يضـــ قبل الســـ

ا كما في التهرب  اف مواردهـ ــعـ ضـــ ا الرسميـة، وا  امـل بعملاتـه اد عن التعـ بالأبتعـ

 .روم من سلطة الحكومات الوطنية الضريبي والخ

 الا رهاب وغسل تمويل تتبع أأنظمة على مضادة العملات المشفرة هجمة هجمت •

 .الجرائم  من الأموال ونحوها

 والتي تســعى الدولية الاقتصــادية قبولا من الدول تجد العملات المشــفرة قد •

 الكبرى العالمية المالية المؤسـسـات العقوبات العقوبات وتنفذ هذه موالة الى

 النقدية . والتحويلات النقد حيث تقوم بتبادل

في موالة أأزمات التضــــخم لدعمها   العملات المشــــفرة قبول من الدول تجد •

 للعملة الوطنية.

 Properties of the Cryptocurrencyخصائص العملات المشفرة 4.1.2 

(  28:    2016تتميز العملات المشـفرة بمجموعة من خصـائص العملة المشـفرة )محمد،  

 ( :461: 2019( )رسلان، 277: 209( )عامر، 31: 2017)الباحوث، 

 فيزیائي،لا وجود لها وليس ملموسـة ومشـف رة غير افتراضـية وهمية رقمية عملة •

 البيع عمليات تتبع لایمكن أأي النا  بشــــكل حقيقي، أأيدي في لها وجود

  .العالم حول بها تتم التي والشراء
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 ، منظمـة رسميـة لـة أأي من مـدعومـة غير أأنـها بمعنى نظـاميـة، غير عملة •

مكانية دولية، صـدارها مؤسـسـ ية، ا   اسـ تخدام يتقن العالم في شخص أأي من ا 

 بها المتعاملين  يع الریاضـية، يتاح والخوارزميات البرمجيات والحاسـوب علم

مكانية  الا نترنت خلال من تسـ تخدم التقنية والفنية ا مكاوتهم بحسـب تعدينها ا 

 التي الا لكترونية والهيئات والمواقع والشرـكات المؤسـسـات نطاق وفي فقط،

 . بها تتعامل

ــهلة الحمل وثنائية الاطراف دون حاجة • ــ يط عملة سـ ــت  البنك لتوسـ وليسـ

 متجانسة.

 بالعملات تبادلها یمكن متخصـصـة مواقع خاصـة أأو أ لية  افة أألزة بواسـطة •

 .الا نترنت عبر بعمليات مشفرة ،واليورو الجنيه والدولار مثل الرسمية الورقية

ــ ب التذبذب فترة في جنوني بشـــكل ترتفع وتنخفض •  في الكبير وجيزة بسـ

ــعار ــارة أأو عالية لهم ربح يتحقق ، فقد العملات، هذه أأسـ  غير كبيرة خسـ

 أأســـ باب وجود غير ومن مقدمات غير ومن وضحاها عشـــ ية في متوقعة

 كبيرة . مخاطرة في المالكون يكون اقتصادي بحيث تحليل أأو منطقية

 تتم التي التجارية العمليات مراقبة النقدية في الســلطات دولة أأي قدرة عدم •

   عرضها. أأو سعرها في بواسطتها والتح 

ــ تجـداتـها  مع وتـجاوبـها التقنيـة على واعتمادهـا اللامركزيـة نظراً لطبيعتـها • مســـ

 وسريعة. سلسة بطريقة والبيعللشراء  ملائمة أ لية وتطورتها، تعتبر

 یمكن فلا فقط، الا نترنت شـــ بكة على يكون بالعملات المشـــفرة التعامل •

 .أأخرى  مالية مؤسسة أأية أأو البنوك الحصول عليها عن طريقة مراجعة

  The Advantages of Cryptocurrencies مزایا العملات المشفرة  5.1.2 

ــفرة بالعـديـد من المزایا ونـذكر منـها مـا يلي )عبـدالحفي ، :  2010تمتع العملات المشـــ

ــد،42 واحمـ ــاري  ــبــجـ )ال )شــــــــافي،  16:  2018(   )2007  :88  )(Carr & 

Marshall,2016:37)،ــوط ــيــ ــعــ  (Ozyesil,2019:68) (387:  2019)مــ

(International Bank,2018:44)    ،( 499: 2019)كعيـد  : (Ozyesil, 

2019 , p. 68)    

ــعة  • ــغط فور تتم : عملية التحويل والدفع المالي تكون سريعة حيثالبـ  ضـ

 . للحاسوب لوحة المفاتيح على الزر

مصــاريف للتحويل والنق لعدم وجودوســ يط بين   : لايوجدالرسـوم المنخفظة •

 الائتمان والبنوك عادة . بطاقات شركات تتقاضاها كالتي طرفين لنقل المال

 البيع عمليات : نظراً لطبيعتها الخاصـــة لایمكن مراقبةوالخصــوصــية البــية  •

ــ يطرة الحكومات والبنوك على العملة حيث یمكن  ــاء، كما أأنها تقلل سـ والشرـ

أأو  ن واي وقت وبخصــــوصــــية  مة بدون ان تمر على بنكنقلها في اي مكا

 هيئة رقابية.

تعقيدات  بســهولة بدون الى أأخر بلد من الرقمية العملة تحويل : یمكنالعالمية •

أأو للتجميد والأكثر أأهمية تكون بدون كلفة،  ولا یمكن أأن تتعرض للمصــادرة

 الجغرافية. للحدود فهيي لاتخضع

ــلامة من   • فلا یمكن لأي دولة حظرها أأو الحجز على تعاملاتها   المخاطر:  السـ

 وتحويلاتها أأو مصادرتها أأو تجميدها لأنها لا تخضع لس يطرة ابتداء .

أأموالهم  في يتحكموا أأن لمسـ تخدميها العملات المشـفرة :  تسـمحسـهولة الدفع  •

رســال الممكن كامل، حيث من بشــكل  الأموال من مبلصر أأي واســ تقبال ا 

ا لى من لحظيـا  حـدود ولا قيود وقـت،لا أأي وفي العـالم في مكان أأي وا 

  بنوك. ولاا جازات

ــاحب    الشـــفافية • : يقوم البرومج بخزن أأي عملية تم القيام بها التي یمتلكها صـ

ت وعـدد وحـدات  ة عـدد المعـاملات التي تـم المحفظـة یمكن لأي شخص معرفـ

ظة، یمكن لمســــ تخدميها البتكوين، ولايســــ تطيع احد معرفة هوية مالك المحف

ــة الأمان لحماية اموالهم، حيث أأن مزودي الخدمة يقوموا  ــغيل وممارســـ تشـــ

بتوفير درجة عالية من الأمان ضد البقة والتآأمين ضد الخسارة، )البرتوكول(  

المســ تخدمة واحدة من اكبر مشــاريع الحوســ بة الموزعة في العالم مما يجعل من 

 . الصعب تزويرها أأو اعادة اس تنساخها

 The Risk of cryptocurrenciesمخاطر العملات المشفرة 6.1.2 

في  الحاصـلة التطورات نتام هي الحديثة الدفع وسـائل من كغيرها المشـفرة العملة ان

ــية الحياة ــة فهيي لذلك التكنولوجية البيئة و ال شرــ  تدخل نتيجة للخطر معرضــ

 تنجم ان یمكن كذلك ، لة من بالصـفقات تتدخل خارجية او اطراف اشـخاص

 فيما الحديثة و التكنولوجيا على تعتمد مالية كخدمات العملة هذه طبيعة مخاطر عن

ــاطـر يـلي المخـ ــذه  هـ مـن   Bohme et) (  47-46:  2011)الـجزراوي،   بـعـض 

al,2015:216)  ،( :462: 2019( )رسلان، 36: 2017)الباحوث 
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 المالية، واعتداءات للمعلومات الاحتيالية كالبـقة اجرامية اعتداءات •

 . وتعطيلها الالكترونية بالمواقع كالعبث مقتحمين قبل من

 مقصـود بشـكل مالكه سـواء كان قبل من النقود اسـ تخدام سـوء  2.6 •

 في بســوء الأســ تعمال التهديد يزداد ان من الممكن مقصــود، غير او

ــدرة الجهات تقم لم حال ــ تخدام العملة المصـــ  باعطاء لها الدقة بآأســـ

 . العملات الامنية لهذه المخاطر حول وافية معلومات المس تهلك 

 على الحصــول بعد وذلك المشــفرة العملة عن مزيفة نســ  أأســ تخرام •

 العملات خضـوع مشـروعة، عدم غير بطريقة الاصـلية تفاصـيل العملة

 مثل قانوني اســا  وجود وعدم البنك المركزي لســ ياســة المشــفرة

 . الورقية النقود

ــعار • يتمتع بدرجة  التي القانونية النقود عكس على تذبذب الكبير للأسـ

 من الأس تقرار . عالية

 أأي عن تصدر لا أأنها هي العملة هذ فطبيعة الافتقار للحماية القانونية، •

 لة أأشرافية وجود  وعدم ، المركزي البنك رسمية مثل مؤســـســـة

اتخـاذ القرارات  على القـادرة المركزيـة تفتقر للقيـادة العملة هـذ يجعـل

المختصـــة ."وهناك   المالية للرقابة تخضـــع لا أأنها كما والبـــيعة، الحاسمة

ل ، مخـاطر المعـاملات ،  مخـاطر اخرى مثـل :  مخـاطر الطرف المقـابـ

مخاطر التشـــغيل ، المخاطر المتعلقة بالخصـــوصـــية ، والمخاطر القانونية 

مخاطر الســوق  المشــفرة  يواجه أأي مســ تخدم یمتلك العملة .والتنظيمية

خلال التقلبات في سـعر الصرـف بين العملات المشـفرة والعملات  من

ــيبي مثـل تهريـب الأموال الى الـخارم أأو تحقيق  الرسميـة ، التهرب الضرـــ

خســـاور وهيمنة من خلال عمليات الشرـــاء، مخالفة القوانين مما تســـهل 

ــ يل الأموال، المخاطر الفنية م ــوء عمليات تمويل الأرهاب وغســ ثل ســ

أأســ تخدام اداء شــ بكات الأتصــال او أأختيار نظام لايواكب التطورات 

ا   ا يجعلهـ ة مـم دم وجود لـة الاشرافيـ ات، عـ ة المعلومـ ة في تقنيـ المتلاحقـ

 تفتقر للقيادة المركزية القادرة على أأتخاذ القرارات الحاسمة والبيعة".

 The Most Popular andالعملات المشــفرة الأكثر شــهرة وتداولًا    7.1.2 

Traded Cryptocurrencies 

زدادت بشكل تدريجي عدد العملات المشفرة بعد الطفرة التي حدثت في أأسعار "  ا 

، ثم أأزدادت خلال اقل من شـــهرين )ح  2016( في نهاية  Bitcoinأأهم أأنواعها )

( عملة مشــــفرة، أأي أأزدادت عدد العملات 8800( الى )2021شــــهر مار     16

( عملة، حسـب أأسـ تقصـاء الباحثة من موقع 1500المشـفرة الجديدة بواقع اكثر من )

coindataflow.com      ." 

• : Bitcoin  ويرمز   مشـفرة رقمية عملة تعتبر أأولBTC شـهرة الأكثر ، وهي 

النقاب  كشــف تم وقد  ليســت الوحيدة، ولكنها العنكبوتية الشــ بكة على

 يدعى الهوية مجهول شخص من 2008 عام في نشرــت بحثية ورقة في عنها

Nakamoto والذين الأيرلنديين الطلبة من مجموعة بواسـطة ابتكارها تم أأو 

 البيتكوين عملة تداول في البدء تم وقد المسـ تعار، هذا الاأ وراء يتخفون

 ( .22: 2015)صلاح،  2009  عام في

Bitcoin : لكترونية، بمحفظة مربوط رقمي عنوان عن عبارة  BTCوكل   ا 

ــم ــة مـقســـ ــائـ ــة عـملة وهي شي،ســــــــاتـو مـلـيـون لمـ ــيـ ــة   افـتراضـــ  رقـميـ

cryptocurrency)  فيزیائي وجود لا عالمي، دفع ونظام  )مشـفرة( ( أأي 

 دون مباشرة المسـ تخدمين بين (per-to-perللند ) الند بشـ بكة تعمل لها،

 عن المعاملات من التحقق يتم و التشـفير اسـ تخدام خلال من طرف ثالث

 ( . 324: 2019الكتل المغلقة )الناطور،  بسلسلة يسمى ما طريق

BTC أأي وجود عدم يعني مما نقدية سـلطة أأو مركزي بنك عن تصـدر لا 

 مبادئ التشفير ليس على أأسا  بشكل تعتمد أأو اشرافية عليها، لة رقابية

 شــ بكة عبر فقط اســ تخدامها ورقي ويتم أأو معدني ســواء مادي وجود لها

 انتقال طريق عن وذلك العملات، أأو تحويل المشــتریات لتســوية الا نترنت

ــتري محفظة من مباشرة الكود ــ به البائع، وهي لمحفظة المشـ ــاب تشـ  الحسـ

 (  .2014:15شخصي )حامد، و أآمن وسري فهو بنكيال 

• :Litecoin  ويرمز   الســــوقية والحجم القيمة حيث من عملة أأكبر ثاني وهي

LTC، ماســــاتشــــوســــتس معهد من قبل خريج  2011 عام أأصــــدرت 

شركة  لدى  مهندســــاً  ســــابقاً  يعمل كان  » لي تشــــارلي «للتكنولوجيا،

google،  عملة   قدمتLTC  بعملة   مقارنة الفضـية العملة باعتبارها نفسـها 

BTC ،الفضــة، هو اللايتكوين فا ن الذهب هو البتكوين كان اذا الذهبية 

 بآأن ، حسـب رأأي المختصـين أأسـهل التنقيب عملية بآأن عن البتكوين وتتميز

 والقيمة الشــهرة حيث من لكن  BTCعملة   من أأسرع  LTCبعملة   التعامل

 ( .273: 2019الصدارة )عامر،  في BTCعملة  تبقى السوقية
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مفتوحة المصــدر، ويســتند ا لى  P2P هي عملة مشــفرة لامركزية  LTCعملة  

ــ تخــدم   Scrypt PoW مــايعرف باأ خوارزميــة ، BTC ، التي تســـ

من حقيقة أأنه  وبصرـــــف النظر الأصـــــلية SHA-256 PoW خوارزمية

 بطريقتين :    BTCيس تخدم خوارزمية مختلفة ، فهو مختلف عن

o  ــ تخدام خوارزميةوينت   LTC ، تقدم   Scrypt PoW ج عن اســـ

ــعة  في  BTC على   ــاء  .المعاملة من حيث البـــ الوقت اللازم لا نشـــ

ــلســلة الكتل المغلقة على دقائق، في حين أأن  حوالي عشرــة BTC س

ــط   ــلة الكتل المغلقة علىمتوسـ ــلسـ ــاء سـ نشـ   2.5هو  LTC وقت ا 

   .الدقائق تقريبًا

o   ــ عملة ، وهو أأعلى   )مليون LTC (84 لا مداداتيبلصر الحد الأقصىـ

العرض   مليون  21بكثير من   ــد  ــل    ،    BTCح   على   LTCتعم

 & BTC (Robby تمامًا مثل تصرـيح سـلسـلة الكتل مفتوح بدون  

Snyers,2018:41)  . 

• Ripple    : العالم  مســ توى على الحالية المشــفرة العملات وأأشــهر أأهم من

ــ يولة، حيـث من عالميـاً  الثـالثـة المرتبـة تحتـل ، حيـث(XRP)ويرمز    الســـ

ارة عن منصــــــة دفع رقميـة مفتوحـة  كاملة، الأموال بحريـة تتـدفق حيـث عبـ

تحويلات فورية للعملة بغض النظر  تتيح تقريبًا P2P المصـدر ومزودة بتقنية

ــكلهـا )مثـل الدولار الأمريكي والين والبيتكوين ...( ــ ـت عن شـــ   عام أأنشـــ

نتالا  2013 ــمى   شركة با  ــاء تم ،وقد)كوين أأوبن( تسـ نشـ ــ بكة ا  لعملة  شـ

XRP ويب ــ بســلاســة تلاالعم أأشــكال من شــكل أأي بتناقل لتســمح 

 البيتكوين ، حسـب رأأي أأو الين او الجنيه أأو الدولار كان سـواء وسـهولة،

 المسـ تقبل في سـعرها ارتفاع في الوحيد العامل هو الوقت فا ن الاقتصـاديين

وذلك لبــــعة  المســــ تقبل في البنوك محل تحل أأن ومن المحتمل القريب،

 .     (24: 2020وسهولتها )شعبان وأآخرون،  المالية التحويلات

،  Ripple (Labs)  ،Inc من قبل الشـركة الخاصـة  2012أأطلقت في عام  

ــؤولة عن ، هي أأول شركة تحصــل   Ripple مزيد من تطوير بروتوكول المس

دارة  "BitLicense" على لحالة اســ تخدام مؤســسيــ للأصــول الرقمية من ا 

ــلت على الد  من عدد من اللاعبين  الخدمات المالية في نيويورك، كما حصــ

ك   ة ، مثـل بنـ اعـة الخـدمـات المـاليـ ــنـ  America Merillالكبـار في صـــ

Lynch, Santander تم بناء ، ا لخ ، XRP  لتصــبح عملة جبــ تســمح

وأأرخص مما  ت عبر الحدود بشـكل أأسرعللمؤسـسـات المالية بتسـوية المدفوعا

ــ بكات الدفع العالمية الموجودة اليوم ، والتي یمكن أأن  ــ تخدام شـــ یمكنهم اســـ

معالجة   XRP یمكن ل ــ   .تكون بطيئة وتشمل وسطاء متعددين )أأي البنوك(

 PoS أأو أ لية PoW على XRP معاملة في الثانية ، لايعتمد  1500أأكثر من  

 Snyers) خدم بروتوكول التوافق الخاص بهاالمعاملات، لكنها تسـ ت  للتحقق

& Robby ,2018: 39) 

• : Ethereum  مركزية وترمز   لا افتراضـية عملة "هيETH، نشـاء تسـمح  با 

برام العقود تحاكي بطريقة الذكية، العقود  شروطاً  تتطلب لكنها التقليدية، ا 

  .عملياتها  في تتح  لة معينة أأو سـلطة ا لى الحاجة دون لتنفيذيها ومتطلبات

ام    Vitalik Buterinالرو    المبرمج اقترحهـا ام  2013عـ   2014، وفي عـ

 ا طلاقها تم أأن عملة والبيتكوين ا لى مشرــوع على شركة ســويبــية عملت

ر  2015  عام رسمي بشـــكل  مليار (116) من بآأكثر الســـوقية قيمتها تقد 

دولار   مليون 50 نحو وسرقة اختراق لعمليات المنصـة تعرضـت وقد دولار،

ثريوم   ا لى الا ثريوم تقسـ يم تم لهجوم هذا وبعد ، 2016 في ثريوم  ETH  ا   وا 

)ا يلي،   BTCبعد قيمة عملة رقمية أأعلى ثاني هي و ، ETH  كلاســـ يك

أأن الأول يوفر الد    هو  BTC على  ETH. الميزة الرئيســ ية  (90:  2019

ــة أأكثر  ETH لأنواع مختلفة من التطبيقات اللامركزية، زادت تكلفة منصـــ

كانت   .تنافس في ســــوق العملات الرقمية ETH و  BTC من الضــــعف

لغة  .كامل المواصـفات Java امتدادًا لمجموعة من التعليمات في  ETH  حداثة

  202.5ملات الرقمية الآن يبلصر الرسملة الا جمالية لسـوق الع برمجة الفسـكري ت

ونتيجة لذلك  أأرضــية انطلاق لمشــاريع مختلفةETH أأصــبحت   .مليار دولار

في شـكل مبيعات للمسـتثمرين تلقت من  (ICO) ظهرت جاذبية الاسـتثمار

 الا صــــدار المعجل لعدد ثابت من وحدات العملة المشــــفرة  قبل واحد أأو

(Parshina et al,2019: 245). 

• Bitcoin Cash  :"  أأســـســـهاEvan Duffield    وترمز،   2014في عام 

BHC  ،    الداكنة وتسـمى بالعملةBTC   لديها المزيد من الخصـوصـية  مثل

، وظائف موزعة على شـ بكة رمز رئيسـ ية لا یمكن تعقب المعاملات، كما لها

أأصـــبحت هذه العملة شـــائعة    2017أأغســـطس  1في    BHC وجدت عملة

ــ ياً. بي    .العالمبين العديد من النا  حول   مما يجعلها لا تزال عملة جديدة نسـ

تظهر العملات المشــفرة الجديدة في كل فترة وفترة، بعضــها متميز بشــكل كبير 
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ــ  مقلدة ا لى حـد مـا، و    BTCمثـل عملة   ، وبعض الآخر عبـارة عن نســـ

ــآأتي من عملة البيتكوين   BHC الفرق الحــاأ في عملة ــولهــا ت هو أأن أأصـــ

 . )m & Almansour,2020:3Ibrahi(الأصلية 

• Pascal Coin’s :ــول "ا ن ــهل وتداولها Pascal Coin’s على   الحص  أأس

 أأرقام اشــتراها من عليها يحصــل التي الحســابات وأأرقام ،  BHCمن بكثير

الشـهيرة باسـكال   البرمجة لغة على مبنية فهيي أأرقام، عشـرة على تزيد لا قليلة

 Pascalتعتبر  للبنوك، مشـابه بشـكل وتعمل   BHCسـلبيات بعض تعالج

Coin’s   الثـانيـة في معـاملة بـمائـة القيـام بامكانـها التي الوحيـدة العملة هي 

على سـلسـلة الكتل  كامل بشـكل تعتمد   Pascal Coin’s  أأن كما ، الواحدة

 تعالج –  SAFE BOXتســــمى جديدة تكنولوجيا هناك حيث المغلقة

ذ ســلبيات  دون المعاملات بجميع الكتلتحتفل ســلســلة   ســلســلة الكتل ا 

 مع التعاملات سجل حجم ازدیاد أأهمها المشـآكل من الكثير يسـ ب مما حذف،

بآأخر   فقط تحتفل كوين باسـكال  .عليه السـ يطرة لایمكن بشـكل مرور الوقت

الشــ بكة  أأمان على مشــكلة أأي بدون حذفه یمكن ذلك وغير كتلة(  100)

  . (178: 2019)ا يلي، 

 Factors affecting  العوامل المؤثرة على العملات المشفرة 2.2 

cryptocurrencies   

"سوق العملات المشفرة متقلب للغاية، تصل التقلبات الاسعار في بعض الاحيان 

وهبوطاً خلال اليوم الواحد، اســ باب التغير غير معروفة بشــكل  % أأرتفاعاً 20الى 

دقيق في بعض الأحيـان، اختلف البـاحثين في تحـديـد العوامـل او المتغيرات التي 

  (Vogel,2019:10)تؤثر على قيمة العملات المشفرة في الاسواق كما الآتي

 Internal Factorsالعوامل الداخلية  1.2.2 

   Difficulty Of Mining   نصعوبة التعدي1.1.2.2 

 التعــدين هي عمليــة متكاملة من حيــث التوليــد، بطريقــة تجعــل جميع المعــاملات

ــجلة و ــنوعة من بداية العملة المســ ــ تاذ العام   مصــ يتم الاحتفاظ بها في دفتر الأســ

نشـاؤها منالكتلويسـمى )سـلسـلة   البداية، يضـمن  ( وهي قائمة من الكتل التي تم ا 

آمن للعملة من البائع ا لى المســــ تفيد على عكس العملات نشرــــ ونقل   مســــ تقر وأ

المعاملات   الورقية ، صممت من أأجل نقل العملات من محفظة ا لى أأخرى، وترصـد

ــفرة على هـذه الـحاجـة من  تتطلـب بنيـة تحتيـة  مـة للعمـل، تتغلـب العملات المشـــ

 أأو العقد تنفيذ نظام التعدين حيث النا  في الشــ بكة، تســمى عمال المنام خلال

(Krishnan et al,2015:115)  . 

نشـــاء عملات جديدة عبر التحقق من المعاملات   العملة المشـــفرةتعدين   هو عملية ا 

شــ بكة المشــفرة،  يتم اســ تخدام أألزة تعدين العملات المشــفرة المخصــصــة لهذا  في

 25تســ تخدم لحل مشــكلة ریاضــية في المقابل يحصــل عمال المنام على   الغرض، 

نشـــــاء كتلة جـديـدة كل  ا  مـما يؤدي ا لى ا جمالي  10عملة بيتكوين، يتم ا  دقـائق تقريبًـ

تكلفة التحقق  في التقييم الحالي،  مليون دولار س نویًا    845مليون بيتكوين أأو   1.3

 من المعاملات هي التكلفة الرأأسمالية لشراء عمال المنام واس تهلاك الطاقة للتشغيل

ــغيـل العمليـة ــغيليـة للحفـاظ على تشـــ ــافـة ا لى النفقـات التشـــ  الألزة بالا ضــــ

(Kampl,2014:3). 

یمكن لأي لاز  .المنامبواسـطة أأفراد يدعون عمال   العملة المشـفرة يتم تآأمين شـ بكة

ــ بكة ــ تخدمون عدة أأنواع من  .أأن يعمل  نجم Bitcoin في شــ ــ تخدم المســ اســ

تعدين وحدة المعالجة المركزية ، تعدين   .كتل بيتكوين للتنقيب   الألزة بمرور الوقت

ــفوفة البوابات القابلة للبرمجة الميدانية  و ــومات ، مصـــ الداورة   وحدة معالجة الرســـ

ــة ــ تخدام لبيتكوين بالتطبيق  المتكاملة الخاصـ ــائعة الاسـ كل  .التعدين هي أألزة شـ

الحرارة الزائـدة وارتفـاع تكلفـة  تعـدين الألزة يـجب أأن يتعـامـل مع الربح المنخفض ،

 .(Ghimire & Selvaraj,2018:4) الكهرباء 

طلاق ــ من التعـدين هو توليـد وا  عملات معـدنيـة في اقتصـــــاد  "الغرض الرئيسيـــ

مكان وصدقت عليه عمال المنام جمع هذه المعاملات   المعاملة  عندما تآأخذ .العملات

ــعها   و ــمينها في الكتلة التي يقومون بحلها حاليًا، يجب حل الكتلة قبل بوا ووضـ تضـ

 ســلســلة كتلة، هذه ال لية تمنع عمال المنام من شراء العملات بســهولة وبالتالي في

ــمن حل الكتلة الألغاز   يحاف  على عدالة النظام ــيةيتض ــعب فتحها   الریاض التي يص

 فقط على حل ولدت بعض القيود على الا خرام، وكبــها شريطة أأن يكون هناك

ضــافة كتلة ا لى عطاء دفتر الأســ تاذ ومكافآأة   اللغز الریا  هو واحد يســمح با  يتم ا 

 تتلخص في نهاية المطاف في مسـابقة ریاضـية وبالتالي التعدين العملات في المقابل

  .  (Chiu & Koeppl,2018:7) مكافآأة العملات المعدنيةالألغاز لحل 

يتم تعدين عملة التشـــفير من خلال ال لات المصـــممة خصـــيصـــا تســـمى ال لات 

ا لى الوقت   CPUيبدأأ  ريخ ال لات التعدين من وحدة المعالجة المركزية   التعدين،

تطور أ لات أأدى ا لى  لصـعوبة التعدين  واسـع، تسـ تخدم على نطاق ASICs الحالي

ال لات المصــممة ســابقا، يتم تحديد أ لة التعدين ربحيتها عن  جديدة بكفاءة أأعلى من
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ــة  المختلف ال لات  ــة،  الأهمي بالصر  أأمر  ــذه  والتنفي ــميم  التصـــ والأداء،  ــة  التكلف طريق 

 & Cocco) (Yaish & Zohar,2020: 3-5) هي المســــ تخدمة في التعدين

Marchesi,2016:3-4) (Krishnan et al,2015:116-117) . 

  CPU  وحدة المعالجة المركزية1.1.1.2.2 

ــ تخـدام وحـدة المعـالـجة المركزيـة للتعـدين عملات معـدنيـة  في بـدایات التعـدين تم اســـ

كان كافياً للتعامل   بشــكل فعال، لاز حاســوب شخصيــ مثبت عليه برومج تعدين

ل أأو تســــــاوي ة أأقـ دين بمعـدلات تجزئـ ة التعـ ا هرتز /   10مع عمليـ ثانيـة ولكن ميجـ

ــ ب ــ تخدام وحدات المعالجة المركزية  بسـ ــعوبة التعدين واسـ ــ تمرة في صـ زیادة مسـ

ــلة بال لات المتطورة ــبحت أ لة التعدين ذات ص مع معدلات تجزئة أأعلى برومج  أأص

 . cpuminerتعدين شائع لوحدة المعالجة المركزية هو 

  GPU  وحدة معالجة الرسومات2.1.1.2.2 

ةنظرًا لأن قوة   الـجة المركزيـ لا تلبي النمو المطـالـب ، يتم  (CPU) تعـدين وحـدة المعـ

ــومات لتعدين القطع النقدية ــ تخدام وحدة المعالجة المركزية مع بطاقات الرســـ  .اســـ

ــوميـة ــوم البيـانيـة على وحدات معـالجة الرســـ التي  (GPU) تحتوي بطـاقات الرســـ

تسـ تخدم لحل الحسـابات الریاضـية العالية الوظائف والمضـلعات المعقدة المسـ تخدمة 

 .  CPUكبديل موثوق به لتعدين  GPUsفي الألعاب وبالتالي كان ينظرالى

  FPGA مصفوفة البوابات القابلة للبرمجة الميدانية3.1.1.2.2 

تطبيقات التعدين مفتوح المصــــدر   FPGA Bitcoin بيعت أأول  2011يونيو   في

مع الزیادة المسـ تمرة في التكلفة التعدين مقابل العملات المعدنية المكتسـ بة، أأثر ذلك 

وانخفاض العائد اليوي في اليوم غير كفء  GPU في ربحية التعدين سـلبياً، تعدين

وبهـذا ظهرت الحـاجـة الفوريـة والطـارئـة  .لمنجم او أأكثر مع ارتفـاع تكلفـة التعـدين

 یمكن أأن تجعل التعدين مربح لعمال المنام من اجل مواصلة التعدين".للألات التي 

   ASIC الداورة المتكاملة الخاصة بالتطبيق4.1.1.2.2 

اصــبح من الصــعب الحصــول على عملات التعدين مع مرور الوقت وذلك لوجود 

ال لات المطورة المتاحة بآأرخص الأســـعار جعلت المنافســـة  مة بين عمال المنام 

ــممـة لغرض  FPGAs .  لتحقيق المزيـد من المكاســـــب من خلال التعـدين مصـــ

لا انها تســ تهلك مرونة البرومج والتصــنيع  التعدين بالرغم من    الكثير من الطاقة، ، ا 

تم تصـميم الدواور على وجه التحديد  ع،للتعدين على نطاق واس ـ ASICs تسـ تخدم  

 أأفضـل .لحسـاب التجزئة بآأسرع وقت ممكن مع اسـ تهلاك أأقل قدر ممكن من الطاقة

ASICs   1،000في السـوق اليوم قادرة على ما يزيد عن  Mhash   )مليار تجزئة(

 لكل جول من الطاقة".

  Economic Variables  المتغيرات الأقتصادية 2.1.2.2 

المجموعة الدافعة الرئيسـ ية التي لها تآأثير مباشر على سـعر  تعتبر متغيرات الأقتصـادية

ــفرة ، يلاح ــهم   Yhlas     العملة المش ــعيف لمؤشر الأس ــلبي ض  S&P)تآأثيًر س

ــ يما  (500 ــفرة ولا ســ ــعر العملة المشــ أأن أأي زیادة في مؤشر   .بيتكوينال على ســ

يتســـ ب في انخفاض أأســـعار البيتكوين على المدى القصـــير    S&P 500الأســـهم 

وهذا يؤكد العلاقة السـلبية  حيث توجد علاقة عكسـ ية موثقة في المدى الطويل، 

ــهم على المدى ال ــعار ســوق الأس ــعار العملات المشــفرة وأأس قصــير والمدى بين أأس

ل ــتثمار في أأنواع أأخرى من  .الطويـ ــواق المـاليـة الحـاجـة ا لى الاســـ أأثبتـت الأســـ

للحد من الخســـاور خصـــوصـــاً في أأوقات ضـــغط   . الموجودات التي ترافقها المخاطر

 (Yhlas,2018:7-8)لابد من توفر هذه الموجودات لدى المســــتثمرين   قالســــو 

(Jeong,2018: 17-19) . 

   Supply and demand والطلبالعرض 1.2.1.2.2 

ــتثمرين  أأذا كان لدى العملة الم  ــفرة عرض عال  مع قلة في الطلب من جانب المســ شــ

ــفرة  ذا كان عرض العملة المشــ ــفرة، وبالعكس ا  ــوف تنخفض قيمة العملة المشــ فســ

ــ الندرة  ــفرة . يرتبط هذا بعنصرـ محدود وكان الطلب عال  فســـتزيد قيمة العملة المشـ

الى اعلى  Bitالذي يدفع الأســعار ویمثل احد العوامل التي أأدت الى أأرتفاع اســعار  

ــ تویاتـه، حيـث يتوقف الا مـداد في   وهو منخفض   Bitمليون    21عنـد    Bit  مســـ

 Balcilar)مقارنه بالعملات الأخرى، ثم أأرتفع الطلب علية في السـ نوات الآخيرة  

et al,2017: 19)   . 

ــعار على العرض والطلب ، ــعر عنده یمكن تبادل  لذا تعتمد الأس نه يتم تحديد الس فا 

 فمثلا، بلغت قيمة .العملات المشـفرة بعملة أأخرى یمكن أأن تتقلب على نطاق واسـع

Bitcoin   ــمبر   7000دولار قبل أأن تنخفض ا لى حوالي   19000  2017في ديســ

نتام العملة المشــفرة  دولار في اليوم التالي، يعتبر بعض الاقتصــاديين ترتبط تكلفة ا 

ــوقا ــعر الســـ ــفرة حيث  رتبـاطًا مباشًرا لســـ بمجرد أأن یمتلك شخص ما عملة مشـــ

یمكن للنا  اسـ تخدامها العملات المشـفرة لشـراء   ية كبيرة من الكهرباء ، تسـ تهلك 

 ( Janicki,2019:8 ) :السلع والخدمات عبر الا نترنت أأو تخزينها

  Inflationالتضخم 2.2.1.2.2 

 القوة الشرائية للعملة ، تتعرض معظم العملات المشفرة للتضخم عندما  انخفاضهو 
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تصـدر أأو تنشـعم عملات معدنية جديدة فتبدأأ قيمتها في الانخفاض، يحدث التضـخم 

عندما يزداد عرض العملة المشـفرة، عندما يحدث هذا تصـبح العملة المشـفرة المعنية 

درة ، ويبـدأأ الطلـب في الانخفـاض ممـا يؤدي ا   ــعره وقوتـه أأقـل نـ لى انخفـاض ســـ

الشـرائية، هذه مشـكلة الا ان العملات المشـفرة لا تحتام ا لى القضـاء على التضـخم 

(Andrikopoulos et al,2018:5)   . ينظر الكثيرون ا لى العملات المشفرة على

ــفرة لديها   ــخم، هذا يرجع ا لى حقيقة أأن العملات المشــ ــد التضــ أأنه تحوط جيد ضــ

عملة معـدنيـة، يعتقـد الكثيرون أأن هـذا يجعـل العملات مليون  21ا جمالي ثابـت من 

ــ ية وبالتالي  مقاومة للتضــخم .   (Ciaian et al,2018:19) المشــفرة عملة انكماش

جادل البعض بآأن العملة المشفرة تعاني من معدلات تضخم أأعلى بكثير من العملات 

ــخم منـها زیادة التكاليف ا ــ يـة، بعض العوامـل التي تؤدي ا لى التضـــ لطـاقـة القيـاســـ

نتام ، ونمو الدين الوطني ــافة الى ذلك وجود التضــخم كما الظاهرة هو سمة  والا  اض

لزاي بطبيعت  دارة التقليدية نظام العملة وهو ا  .     (Jankov,2017:4) همن سـمات ا 

الذي يوضح أأن العديد من العملات المشـفرة  Diar  تقرير  Hard Forkيسـتشـهد  

ســ يكون لها معدلات تضــخم عالية جدًا على مدار عام ومع ذلك هذه نظرة قصــيرة 

 المدى ، أأن العديد من العملات المشــــفرة تخطط لتقليل تضــــخمها بمرور الوقت

(Yermack,2015:9) . 

الرموز   للحد من التضـــخم  تحتام العملات المشـــفرة ب ســـاطة ا لى وضـــع حد لعدد

المميزة الجديدة التي تصـدرها ومع ذلك ، لا يوجد حل مقيا  واحد يناسـب ا يع، 

تعمل كل عملة مشـفرة بشـكل مختلف، ولكل منها نموذم تضـخم مختلف قليلًا. بعض  

العملات المشــفرة لديها اســتراتيجيات تضــخم أأكثر تفصــيلًا من غيرها، تم تصــميم 

Bitcoin  ــخم من خلال "ن آت  للحـد من التضـــ ــف" المكافـآأة اي يتم قطع مكافـآ صـــ

الكتلة الخاصــة به بشــكل دوري ا لى النصــف مما يجعل التعدين أأقل ربحية وبالتالي 

يثبط بدوره عمال المنام ثم يقل انتام العملة المشـفرة. تسـ تخدم العديد من شركات 

  Bitcoin Cash  – Litecoinالعملات المشـفرة نفس التقنية لمنع التضـخم مثل  

(Ciaian et al,2018:35)  . 

 Stagnationالركود 3.2.1.2.2 

انخفاض عام في الأســعار خلال فترة محددة. على الرغم من أأن التضــخم حدوث هو  

لا ا ن الركود في عالم التمويل في كل يوم يؤدي  غالبًا ما یمثل تهديدًا لاقتصــاد الدولة، ا 

الى ركود الاقتصـــاد العالمي مرهقًا ا لى مســـ توى قد يتســـ ب في ركود جديد. يرى 

الة الركود ، لأن النا  لن يحتفظوا البعض أأن قطاع التشــــفير بآأ نه ســــينهار في ح

بمدخراتهم في أأصــول المضــاربة خلال فترة عدم الاســ تقرار، في حين يعتقد البعض 

ــ تخدام عدد كبير من الأشــــخاص للعملة  ــ يؤدي ا لى اســ الآخر أأن هذا الحدث ســ

المشـــفرة  أصـــل مخزن القيمة. من خلال مكا ة عدم الاســـ تقرار ، خفض مجلس 

ــعـار الفـائـدة مرتين هـذا العـام ، مع خفض أآخر الاحتيـاطي الفيـدرالي ا لأمريكي أأســـ

وارد بحلول نهاية العام. في حين أأن التخفيضـــات الســـابقة لم يكن لها تآأثير كبير على 

لا أأن زیادة الخوف من أأن مجلس الاحتياطي الفيدرالي غير قادر   سـوق التشـفير ، ا 

لكتروني  على وضـع حد للأزمة قد يؤدي ا لى وضـع الأشـخاص لمدخراتهم في سـوق ا 

 . (Jankov,2017:3) لأصول ذات قيمة مثل العملة المشفرة

 Technology  التكنولوجيا4.2.1.2.2 

مع اهتمام الزائد بالوســائط ادى الى تدفق مشــترين  "ســهولة شراء العملة المشــفرة

ا، حيث  جدد اقل معرفة مالية وهناك لود نشـطة جارية لجعل السـوق أأقل ضوضـً

الجامعات وما حولها في العالم في تقيم دورات حول العملات المشـفرة مما أأدى بدأأت  

لمام ا هور بالعملات المشـــــفرة ، اصـــــبحت التكنولوجيا أأكثر قيمة من  الى زیادة ا 

زدیاد عدد مســـ تخدميها، كما يوجد الكثير من  خلال زیادة الطلب على الشـــ بكة با 

شراء العملات المشـفرة على سـ يل  النشـاطات الملحوظة مثل التعدين والتطوير في

( أأكبر بورصـة بيتكوين في الولایات المتحدة تضـيف أأكثر من Coinbaseالمثال ، )

ــ يكاغو التجارية  100,000 ــة شــ أأعلنت أأنها حيث   عميل في يوم واحد بعد بورصــ

 . (Clements,2018:76-77 ) س تطلق العقود الآجلة للبيتكوين

 Piracyالقرصنة 5.2.1.2.2 

"منذ ظهور البيتكوين و انتشــار العملات المشــفرة الأخرى، ظهرت مشــكلة كبيرة 

ــنة الا لكترونية. وكل اختراق كبير في أأحد الأنظمة تؤدي ا لى تقلب كبير  وهي القرصـ

آخر اختراق والمعروف   في أأســعار العملات المشــفرة. على ســ يل المثال ما حدث بآ

 ا في سـعر العملات المشـفرة"، فقد أأثر كثيرً Binance cryptocurrency باأ

(Maire,2019:15) . 

ــتـثـمرين  3.1.2.2  المســـ المـــاليـــة لدى   Financial Knowledge ofالمعرفــة 

Investors  

يقصـــد بالمعرفة المالية هي فهم المبادئ المالية والمهارات والســـلوكيات اللازمة لأتخاذ 

ــول الى الأمــان  دارة الاموال بحكمــة وفعــاليــة لوصـــ ــليمــة، وا  قرارات مــاليــة ســـ

رورية من  اجل حماية أأنفسـهم وتحصـينها من أأي  انعكاسـات  العالمي.والمعرفة المالية  

ل الفرد من سـلبية قد تطرأأ نتيجة قصـور درايته م بالشـؤون المالية، الثقافة المالية تحو 
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اً ولو   اليـ ة، أأن الفرد المثقف مـ اليـ ه الـم اتـ اعـل في حيـ مجرد متلق  ا لى متح  ولاعـب فـ

ه من منتجـات  ان مـا يعرض عليـ د، وت يـ ة مـا يريـ در على معرفـ بالحـد  الأدنى هو أأقـ

ووضــعه الاجتماعي  وخدمات واتفاقيات، والمطالبة بمنتجات مالية  ومصرــفية تتلائم 

ــوف تتخـذ  وظروفـه الحيـاتيـة. أأي أأن المعرفـة الـماليـة لهـا تـآأثير على القرارات التي ســـ

بشـآأن الخيارات المتاحة امام المسـتثمر، كلما زاد الوعي للمسـتثمر بالتسـوق الألكتروني 

ــتثمر  ة للمســـ ه والعكس صحيح كلما قلـت المعرفـ آأثير ايجـابي على قراراتـ كلما كان له تـ

ــتثما ر الالكتروني، للرهن العقاري، البطاقات الألكترونية للأئتمان وغيرها من بآألأســـ

 ) ,Olive et alالتقنيات الحديثة المسـ تخدمة له تآأثير سـلبي على القرارات المتخذة

) 10-2019:9 . 

 External Factorsالعوامل الخارجية 2.2.2 

  Macrofinanceلمالية الكلية ا1.2.2 

ا لتحديد سـعر العملة المشـفرة"يلعب متغير سـعر   ترتبط    .الصرـف دورًا مهمًا أأيضـً

ا البعض بحيـث يتم تغيير عملة واحـدة  ــهـ الم ببعضـــ جميع العملات في جميع أأنحـاء العـ

على الرغم من أأن العملة المشـفرة ليسـت مثل العملة  سـ تؤثر على العملات الأخرى،

ائدة للعملات القياســـ ية القياســـ ية ، ســـوف تتآأثر قيمته عندما يتم تغيير أأســـعار الف

مبــاشرة بطلبهــا و  Cryptocurrency ترتبط قيمــة .البنوك المركزيــة أأو الحكومــة

حيث أأن أأسـعار الفائدة المرتفعة التي تقدمها البنوك المركزية سـوف  جداول العرض،

تشـجع الأشـخاص الذين لديهم عملة قياسـ ية بدلًا من العملات المشـفرة بالتالي یمكن 

الــعــمــلة ــبــح  تصـــــ ــة  أأن  قــيمـ ــل  أأقـ ــفــرة   (Jeong,2018:17-19)   المشـــــ

(Minaudo,2018:5-12)  : 

 Interest Rate سعر الفائدة1.1.2.2 

ا ن قدرة البنك المركزي السـ يطرة على سـعر الفائدة سـتتوقف على الطريقة التي يتم 

ــفرة مقابل النقود  ــترون العملات المشــ ــفرة، فالأفراد يشــ بها تكوين العملات المشــ

نظير ودائعهم، وفي كلتا الحالتين س تدخل النقود الى خزينة البنوك وذلك العادية او  

يداعها في أأرصـدتهم البنكية وبهذا سـ يحدث تدفق الى النظام المصرـفي"  Dorje)با 

et al,2019:19). .  

  Exchange Rateسعر الصرف 2.1.2.2 

هو عدد الوحدات من عملة نقدية أأجنبية التي یمكن الحصــول عليها مقابل وحدة من  

عادة ما    اي الســـــعر النســـــ بي لعملة نقدية مقارنة بعملة أأخرى، العملة الوطنية،  

ــعـار  ف العملة المعنيـة )مـخاطر  تتعرض المحفظـة ا لى تغييرات غير متوقعـة في أأســـ

على المسـتثمر  ا ضـافي خطر مصـدر یمكن أأن تكون هذه التغييرات .سـعر الصـرف(

ــتثمر، مخاطر  يقلل من ، ولكن على نفس المنوال یمكن أأن ــ بة للمســ المخاطر بالنســ

الصـرف تسـاهم بشـكل كبير في التقلب الكلي للأمن، ومع ذلك  فا ن ا جمالي المخاطر 

أأقل من مجموع مخاطر السـوق والعملات، أأظهرت أأسـعار الصـرف وأأسـواق الأسـهم 

ــ ية فس الاتجاه العملاتميلا للتحرك في ن ، مما  أأقصر ـــ فترات زمنية خلال الرئيسـ

ومع ذلك  يعني أأن العملة تعزز تآأثير سـوق الأسـهم تقا  الحركات بالعملة الأجنبية،

ــات التجري ية الأجنبية أأن يتم تعويض مخاطر الصرـــف أأكثر من  تظهر نتائج الدراسـ

. بالا ضـــافة ا لى التنويع ، فوائد التنويع ، أأي یمكن أأن تكون انخفاض مخاطر المحفظة

نشـاء مراكز قصـيرة   یمكن بالطبع تقليل مخاطر الصرـف عن طريق التحوط  ، أأي ا 

ــ تخــدام العقود الآجلة والعملات الآجلة ، والتي تمثــل  أأو طويلة عن طريق اســـ

ــيرة مبدئيًا لأدوات الدخل الثابت ، عادةً مع  ــ يات مراكز طويلة أأو قصــ ــاســ الأســ

 .  (Bartram & Dufey,2016:39)  اس تحقاق أأقل من عام واحد

  Gold Price سعر الذهب3.1.2.2 

ــفررة من حيث الندرة وقابلية النقل والبنية  الذهب ــائص العملة المشـ ــ به خصـ تشـ

ــفرة متفوقـة على الذهـب ار العملة المشـــ ا) التحتيـة ، یمكن اعتبـ درة من  لأنـه أأكثر نـ

نتـام  و نظـامـها   -یمكن نقنه مثـل ملف رقمي   -الذهـب   عـداده لا   مليون 21بـآأ نه يتم ا 

العملة  مليون من  21تم الوصـــــول ا لى الحد الأقصىـــــ البالصر  فقط(، وعندما عملة

وارتفاع الطلب على  -المشـــفرة. يعتمد توافر الذهب على )دورات العرض والطلب  

ــير ا لى  - الذهـب حوافز لعمال منـام الذهـب(، فيما يتعلق بالبنيـة التحتيـة التي تشـــ

الفعلية ، من  العملة المشـفرة في نظام  -النظام بآأ نه الذي يولد ويوزع أأحد الأصـول 

نتام ــال بـــــــــ نظام بيتكوين العملة أأجل ا  یمكن لأي  .، يجب على المرء فقط الاتصـ

شخص متصــل بالنظام ویمتلك أألزة مناســ بة المشــاركة في التعدين عن طريق حل 

 .  (Cocco et al,2919:2) مشكلة ریاضية صعبة حسابياً 

ــفرة یمكن ان تـحل مكان الحيـازات الحقيقيـة  "يعتقـد بعض الخبراء أأن العملات المشـــ

آمن للقيمة عندما تتحول الأمور ا لى الأســوأأ، ورغم أأن مجلس الذهب  للذهب  لاذ أ

لا أأن  ــول متقلبـة للغـايـة بـما لا يؤهلهـا لأداء تلك المهمـة، ا  العـالمي يرى أأن هـذه الأصـــ

 فاعها مع اضـــــطراب الأوضـــــاع الســـــ ياســـــ ية العالمية ، لدىالمحللين يرجحون ارت

Bitcoin  الكثير من القواأ المشـتركة مع الذهب ،وهو أأصـل مخزن القيمة لسـ نوات

على اختبار  ،مقاومة التغيرات التكنولوجية والســــ ياســــ ية والاقتصــــادية والتغلب
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 فا ن بدلًا من ذلك ، .أأصـــبحت فئة أأصـــول شـــائعة جدًا على مر الســـ نين الزمن

Bitcoin جديد ، عمره ثماني س نوات فقط(Baur et al,2018:23)  . 

 The Cost of Currencies  تكلفة العملات4.1.2.2 

الوطنية في الكثير من  انخفاض قيمة العملات زیادة الا قبال على العملة المشـفرة هو"

 لاذ أآخر   BTCالدول على غرار دول منطقة الاتحاد الأوروبي، بحيث أأصـبحت  

مـمتـ ـكاتـهم  ــة  قـيمـ عـلى  ــاظ  لـلـحـفـ حـلـول  عـلى  يـبـحـثـون  الذيـن  ــتـثـمريـن  والمســـ فـراد  لـلأ

  في أأصول جديدة وواعدة. الاستثمار أأو

ت في جميع تؤثر الاضـــطرابات المالية العالمية على الاقتصـــادات والأصـــول والعملا

ــتثمارية،  .أأنحاء العالم ــوق وقراراتهم الاســـ ــاركين في الســـ یميل   كما تؤثر على المشـــ

عادة توزيع اســتثماراتهم على الأصــول  المســتثمرون أأكثر خلال الفترات الأزمات ا لى ا 

آمن، تعتبر العملة المشــفرة من أأصــول الملاذ الآمن  التي يتم النظر فيها لتكون ملاذ أ

ذا كانت دولية يس ـ تثمر المسـتثمرون فيه لتقليل الخسـاور خلال فترات الاضـطراب ا 

ــعــار  ف العملات .المــالي ــ ــب تــآأثيره على تطوير أأســـ  Khazal et ) بســـ

al,2018:4)  . 

 markets Cryptocurrencyالمشفرة أأسواق العملات 2.2.2 

العوامل من   .سـعر العملة المشـفرة "هي مجموعة محركات رئيسـ ية لها تآأثير مباشر على

 -التقلبات  -حجم التجارة  -) الشــــعبية   المحددة في ســــوق العملات المشــــفرة هي

معدل العائد وأأخرى( من حيث عامل الشــعبية ، تســ تخدم الدراســات   -المضــاربة  

 ،   Google   ،Twiter مجتمع العملة المشفرة مثل تردد بحث السـابقة الأنشـطة في

wikapidia   … ســوق العملات المشــفرة أأهمية ا حصــائية ا لخ. يعرض التقلب في

ــير ــفرة على جميع العملات  ولها تآأثير على المدى الطويل والقصـ ح  لو كانت   المشـ

تلك الموجودة على الأصــول الأخرى،  العوائد المتوقعة على العملة المشــفرة أأعلى من

تؤدي الزیادة في عائد سـوق العملات المشـفرة ا لى زیادة سـعرها في المدى القصـير 

التقديرات على المدى القصير للمعاملات أأعلى بالمقارنة مع المدى الطويل،  .والطويل

ا يكون  ارهـ ــعـ د أأختلاف أأســـ ــفرة عنـ اظ بالعملات المشـــ ا  في الاحتفـ يتردد النـ

التذبذب كبير لا یمكن التنبؤ به وهذا تآأثيرســلبي، على الرغم من أأن العملة المشــفرة 

ــفر  ــلوكهاهي اختراع حديث، تعتبر العملة المشـ ــاربة وسـ ــول المضـ المتعلقة  ة من أأصـ

ــفرة يآأخذون في  ــ تخدم العملة المشـ ــوق،"مسـ ــول الأخرى أأو مؤشرات السـ بالأصـ

وبالتالي  السـ يوله  -المخاطره    -الاعتبار ميزتين ا ضـافيتين بخلاف خصـائصـها العائد  

لا يعتمد الطلب على العملات المشـفرة وسـعرها فقط على العائدات ولكن أأيضا على 

 .  )15-Jeong,2018:13(Marius,2019: 19) (ر والس يولةالمخاط

 Speculationالمضاربات  1.2.2.2 

"تعتبر المضــاربة من أأكثر العوامل التي یمكنها أأن تؤثر في أأســعار العملات المشــفرة، 

فمن الممكن أأن ترفع المضـاربة سـعر أأحد الأصـول ا لى مسـ تویات مرتفعة جداً، ومن 

الممكن أأيضـاً أأن تآأخذها الى مسـ تویات منخفضـة بشـكل حاد، التذبذبات البـيعة 

ُ العملا ت المشــفرة وتفتح شــهي ة المتداولين ، لانها تخلقُ والقوية من الأمور التي تميز ز

ا لكســب الأموال عبر البيع والشرــاء المدى القصــير ، لكنها بطبيعة الحال  تي  فرصــً

ــاربون بآأن يجنوا ثروات طائلة من خلال التعامل على  بمخاطر أأعلى، ويطمح المضـــ

يؤدي ا لى تقلبات   العملات المشـفرة، لكنهم يقومون بشـرا ا وبيعها ببـعة كبيرة، مما

 .(Tiwari et al,2018:36) قصير الأجل

دولار ا لى ذروة ما   1,000من حوالي   Bitcoinارتفع ســـــعر    2017خلال عام  

ــوق  دولار، هذا الارتفاع  20,000يقرب من   ــحوبًا بطفرة في تداول ســ كان مصــ

لمشـفرة وتآأخير التسـوية،"العملة ا العملات المشـفرة مما أأدى ا لى الازدحام في النظام

على مدى اســـــ تخدامها  أموال،  هي وســـــ يلة دفع بدون قيمة جوهرية، تعتمد قيمته

تكت  ســلســلة الكتل  بالمضــاربة مما قلل مال العملة المشــفرة والتآأثير على ســعرها، 

ــير ا لى علاقة جديدة بين ــارب والمعاملات للعملات  هذا يشــ ــ تخدام المضــ الاســ

خفض ســـعر الأصـــل ، بدلًا من  المضـــاربة عندالمشـــفرة: یمكن زیادة الطلب على  

تفاقمت بســـ ب لعبة  Ethereum على منصـــة التآأخير  2017رفعه، في ديســـمبر 

تؤدي ا لى تفاعلات جديدة  ســلســلة الكتل المغلقة تداول عبر الا نترنت، أأن ازدحام

من خلال التنافس على  المضـاربة والاسـ تخدام النقدي والأسـعار بين العملة المشـفرة

ــاحة   ــلة الكتل المغلقة محدودة منمسـ ــلسـ ــاربين سـ تآأثير خارجي على  فرض المضـ

ــال"   المـ مــن  أأخــرى  ــكال  ــآأشـــــ بـ نــراه  لا  ــديــين  الــنــقـ ــدمــين  ــ ــتــخـ  المســـ

(Zimmerman,2020:3). 

 The media وسائل الاعلام2.2.2.2 

"أأن التغطية الا علامية الا يجابية أأحد العوامل الرئيســ ية التي تقود أأســعار العملات 

مهمه في تفاعلها وتآأثيرها على ســــوق العملات  العوامل الاجتماعيةتعتبر  المشــــفرة، 

 - الأخبار -ضمن )وسـائل الا علام   تؤثر على الرأأي العام المشـفرة، وهذه  الوسـائط

ــحف  الهـاتف المحمول( كلهـا وســــــائـل لنقـل  -الويـب    -التلفزيون    -الراديو   -الصـــ

في ا حداث نوع  المعلومات ا لى الناشر، حيث تتســـــ ب التغطية الا علامية الا يجابية
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ــل على  ــجيج الا علاي المعروف أأبعاده جيداً، فآأن كانت هناك عملة تحصــ من الضــ

ذا  ــلبية بشـــكل عام ان هذه العملة ســـوف تتراجع، في حين أأنه ا  بعض الدعاية السـ

ــل ــيزداد  حصـ ــعر سـ ــها على د  كبير وتغطية ا علامية جيدة فا ن السـ ت العملة نفسـ

بالتآأكيد، وهذا يعني أأن الأســـعار تتآأثر بشـــدة بالعواطف ال شرـــية، كان هذا النمط 

عندما بدأأت وسـائل الا علام الرئيسـ ية في تقديم   Bitcoinواضحاً في الأیام الاولى  

دة، وفي ظـل تز  ــيلي عن العملة الجـديـ ة الا علاميـة لأخبـار تقرير تفصـــ د التغطيـ ايـ

 .(Aggarwal et al,2019:392) وأأخواتها"  Bitcoinوتقلبات اسعار 

 Volatility Investorsمستثمري التقلبات  3.2.2.2 

ــفرة قد عا وا فترة الألفينات عندما   ــتثمريين الحاليين في العملات المش "بعض المس

ة   اعـ ت فقـ ــ ـب كان يرجع  (com.)حـدثـ دخلون ا لى . والســـ ــتثمرين الذين يـ للمســـ

ــوق ولكن لفترة  ــواق برأأ  مـال  م ويـحدثون تغييًرا كبيًرا في حركـة الأســـ الأســـ

قصيرة"، أأن المستثمرون يتداولون في تلك الأسواق بصورة عشوائية وبكميات كبيرة 

 . (Aggarwal et al,2019:392ويحدثون تغييًرا  مًا في أأسعار تلك العملات )

  Cuteness and Audience Acceptance بية وقبول ا هور الجاذ 4.2.2.2 

ــفرة خـاليـة من التـدخـل  25يـجد  ــتثمرين الأوروبيين أأن العملات المشـــ ٪ من المســـ

٪ من المسـتثمرين الأمريكيين. وجد حوالي   10مقابل   الحكوي عاملًا جذابًا للغاية ،

يجابيًا بشـآأن العملات المشـفرة ،  ٪ من المسـتثمرين المؤسـسـ يين  82 الأوروبيين شـيئاً ا 

نه انعكا  في الرواية   74مقارنة بــــــــ   ٪ من المســتثمرين المؤســســ يين الأمريكيين. ا 

ل الأ  ابـ ــوق والقطـاع الخـاص مقـ دين للســـ ادة للأمريكيين المؤيـ وروبيين المحبين المعتـ

للحكومة"، ينظر الأوروبيون الآن ا لى العملة المشــفرة على أأنها فئة أأصــول مرغوبة، 

وبالنســــ بة للبعض على وجه التحديد لأنها تتجنب تدخل الطبقة الســــ ياســــ ية أأو 

 Aggarwal)التكنوقراطية التي تحدد الاتحاد الأوروبي والبنك المركزي الأوروبي  

et al,2019:392) . 

 Political Situations and Events  الأوضاع والأحداث الس ياس ية3.2.2 

ــالم التي لايبــدو والتطورات حول الع ــة بالعملات   "یمكن للأحــداث  ــه لا علاق أأن

ــعار، فعادة ما ينظر ا لى هذه الأصـــول باعتبارها بديلا   ــفرة أأن تؤثر على الأسـ المشـ

ــتثمرون الثقة في  للعملات التقليدية التي تدعمها الحكومات، لذلك عندما يفقد المســ

أأموالهم الورقية بســ ب التطورات الاقتصــادية أأو الســ ياســ ية، یمكنهم اللجوء ا لى 

 . (Dyhrberg,2016:21)شفرة ما يؤدي الى رفع الأسعار العملات الم 

 

  Current Events الأحداث الجارية1.3.2.2 

"ا ن الأحداث الجارية هي من أأحد الأسـ باب وأأهمها والتي تؤثر بصـورة غير مباشرة  

ــادها غير  ــفرة اقتص ــفرة وعلى الرغم من أأن العملات المش ــعار العملات المش في أأس

ــعـارهـا في حـال قـامـت تلك الدولة  حـدى الدول، والتي یمكن أأن تتـآأثر أأســـ مرتبط با 

ــعار  بتغيير ما أأو دخلت في حالة من الحرب مثلًا،   ذا كان هناك تقلبًا كبيًرا في أأســ ا 

الدولار مقابل اليوان بسـ ب الحرب التجارية الجارية،"فبعض الأشـخاص سـتتفادى 

ــتثمار في العملات  التــداول على هــذا الزوم، ومن الممكن أأن يتجهوا ا لى الاســـ

ــفرة ــعر  المشـ ــ تقرارًا في الوقت الحالي. وهذا بالطبع يؤثر على سـ نظرًا لأنها أأكثر اسـ

ــنيف  يطلق عليهالع ــواء بالهبوط أأو الارتفاع تدخل تصــ وهذا   fiyat ملات ســ

التصـنيف ينطبق على الاسـتثمارات التي يلجآأ النا  لها في حال تذبذب الأسـواق 

 .   (Vieira,2017:39)العالمية العادية 

 :"Stabilityالاس تقرار  2.3.2.2 

أأحد أأنواع العملات المشــفرة ذات الشــعبية المتزايدة هي العملات المســ تقرة. تكون 

ــ تقرة مثل النقد المادي أأو الدين   هذه العملات مدعومة بآأصـــــول يفترض أأنها مســـ

الحكوي قصـــــير الأجل أأو غيرها من الأدوات المالية الســـــائلة عالية الجودة. وهذا 

ــعور بالأما ــتثمرين الشــ ــ تقرار یمنح المســ ن و الاحترام الذي قد يجذب بعض  الأســ

المســتثمرين الذين قد ينظرون ا لى الطلب على العملات المشــفرة غير المدعومة مثل 

 (Bitcoin - Litecoin - Ethereum )(Vieira,2017: 41) 

   Policies and Regulations لس ياسات واللوائحا3.3.2.2 

مجموعة دافعة رئيس ية أأخرى لديها تآأثير مباشر على سعر سوق   القوانين واللوائح  هي

)الت ني( ،   تقنيةالمحددات في السـ ياسـات والمجموعة التنظيمية هي   .العملات المشـفرة

انوني ــعر   2016منـذ بـدايـة عـام    .التقييـد )الحظر( ، والنشــــــاط غير القـ دأأ ســـ ، بـ

ا لى جنب مع اليابان العملات المشــفرة في روســ يا في الظهورحركات تدريجية جنبا 

والسـويد كانت الدول الرئيسـ ية الثلاثة التي تحاول ا ضـفاء الشرـعية على اسـ تخدام 

ا اقترحـت حكومـة كوریا الجنوبيـة حظرًا على تـداول  ــفرة كعملة، عنـدمـ العملة المشـــ

هذا الأثر الضــخم للتنظيم الكوري  .مكثفبشــكل  العملات المشــفرة أأظهر الســعر 

ات بالحظر في الصــــين ، ربما كان الســــ ب الرئيسيــــ في الجنوبي ، وكذلك التهديد

ــفرة في يناير    -. اللوائح مثل )تقييد العملة المحلية 2018عمليات البيع العملات المشـ

املات   د المعـ داول العملات   -تعقيـ ة حظر على تـ ابـ ــتثمار الأجنبي( بمثـ حظر الاســـ

ل أأن تحظر المشـــــفرة"."علاوة على ذلك أأشـــــارت حكومة كوریا الجنوبية من المحتم
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معاملات العملة المشــفرة لمكا ة اســ تخدامها في غير القانوني أأنشــطة مثل )غســ يل 

الاتجار غير المشـروع بالمخدرات(   -تمويل الا رهاب   -البـقات  -القرصـنة   -الأموال 

ــفرة ، تتفق .ومـا ا لى ذلك اءة العملة المشـــ بغض النظر عن عـدم تـجانس شروط كفـ

قيقة أأن مسـ تقبل العملة المشـفرة كعملة يرتبط بشـكل جميع الدراسـات تقريبًا على ح

أأســا  بمصــداقيتها وقبولها وتصــديقها من المســ تخدمين والتجار."ا لى أأنها قد تفعل 

ــتثمرين رائـب أأرباح رأأ   ذلك النظر في بـدائـل للحظر الكامـل ، مثـل دفع المســـ

ــطة غير القانونية ال ــفرة وفرة من الأنشـ تي لا یمكن المال یمكن أأن تجذب العملة المشـ

ــلطـة  ــا ـا والمعـاملات بعيـدا عن الســـ نشــــ ــ يطر على ا  ملاحظتهـا ، لأنهـا تســـ

ــلطـة المركزيـة  Cryptocurrencyالمركزيـة ابـة الحكومـة والســـ  ، غير مرتبطـة برقـ

(Jeong,2018: 20-22) . 

 المحور الثالث: الجانب التطبيقي 3. 

 وصف عينة البحث   1.3 

ذ تم توزيع ) (  160تم تخصيص هذا الجانب لوصف خصائص أأفراد عينة البحث ا 

من   عينة  على  مكاتب  أأس تمارة   / الأقليم     Forexالشركات  العملات في  وتبادل 

( أأس تمارة صالحة  160، حيث كانت الحصيلة النهائية مساوية ا لى  )  للعملات المشفرة

 %( . 100للتحليل وبذلك بلغت نس بة الأس تجابة )  

 : 1)تم توزيع الأفراد المبحوثين حسب الخصائص الأتية وكما مؤشر في الجدول )

يتضح من  وصف عينة البحث حسب  ريخ تآأسيس الشركة / المكتب :   . أأ 

( )    ( 1الجدول  نس بة  اعلى  مابين )55.6أأن  للفئة  (  2010-2000%( هي 

%( للفئة 26.9كتاريخ تآأسيس الشركة / المكتب من عينة البحث و نس بة ) 

 ( )قبل  2020-2011مابين  الفئة  وكانت  نس بة  2000(  اقل  مثلت   )

أأن  17.5) على  أأولي  مؤشر  يعطي  مما  مكاتب  %(،   /    Forexالشركات 

 . الأقليم ( في 2010- 2000مابين )  الأغلبية تآأسست  وتبادل العملات

بلغت أأعلى نس بة من   وصف عينة البحث حسب موقع الشركة / المكتب :  . ب 

%(، ونس بة 40.6الشركات / المكاتب عينة الدراسة لمحافظة دهوك بنس بة )

%( للشركات / المكاتب عينة الدراسة لمحافظة في محافظة اربيل ، بي   31.3)

 محافظة السليمانية .%( للأفراد في 28.1مثلت نس بة ) 

تشير نتائج  وصف عينة البحث حسب عدد العاملين في الشركة / المكتب :   . م 

%( لفرد واحد فقط  6التحليل من بياوت الأستبانة أأن اقل نس بة مثلت )

( نس بة  و  المكتب   / الشركة  )16.3يعمل في  لـ  يعملون في    %4(  افراد( 

فرد( )   2%( ) 41.9%( ) 41.3الشركة / المكتب، في حين كانت نس بة ) 

 افراد( الذين يعملون في الشركة / المكتب  على التوالي .  3

:  وص  . د  المكتب   / الشركة  البحث حسب ملكية  التحليل  ف عينة  تبين من 

الوصفي لعينة الدراسة بآأن كل الشركات / المكاتب تعمل في القطاع الخاص  

 %( . 100نس بة )

تشير نتائج  وصف عينة البحث حسب النشاط الرئيسي الشركة / المكتب :   . ه

المبحوثين كان  %( من الأفراد 22.5التحليل من بياوت الأستبانة أأن نس بة )

النس بة   نفس  وجاءت   ، العملات  والتحويل  التبديل  لها  الرئيسي  النشاط 

المبحوثين  38.8) للأفراد  العملات  العملات و تحويل  تبديل  من  %( لكل 

 لشركات / المكاتب في الأقليم . 

 توزيع عينة البحث حسب البياوت المتعلقة بالشركة / المكتب   1:الجدول  

 ت  السمة  الفئة  العدد  النس بة % 

 2000قبل  28 17.5%

  / الشركة  تآأسيس   ريخ 

 المكتب 
1.  

55.6% 89 
  -  2000مابين  

2010 

26.9% 43 
  -  2011مابين  

2020 

 دهوك  65 40.6%

 اربيل 50 %31.3  .2 موقع الشركة / المكتب 

 سليمانية 45 28.1%

6% 1 1 

  / الشركة  في  العاملين  عدد 

 المكتب 
3.  

41.3% 66 2  

41.9% 67 3 

16.3% 26 4 

 قطاع خاص  160 100%

 قطاع حكوي  0 %0  .4 ملكية الشركة / المكتب 

 قطاع مختلط 0 0%

 تبديل العملات 62 38.8%

  .5 النشاط الرئيسي 
 تحويل العملات  62 38.8%

22.5% 36 
وتحويل  تبديل 

 العملات 

 .    (SPSSأأس تمارة الأستبانة ومخرجات البرمجية )  المصدر : من أأعداد الباحثة بالأعتماد على 

ویمكن توزيع الأفراد المبحوثين حسب الخصائص الدیموغرافية الأتية وكما مؤشر في  

 :   (2)  الجدول

يتضح من الجدول المذكور أأن نس بة  وصف عينة البحث حسب سمة الجنس:   . أأ 

%( للأوث مما  0%( من عينة البحث مقابل نس بة )100الذكور مثلت )  
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  وتبادل العملات   Forexالشركات / مكاتب  يعطي مؤشر أأولي على أأن كل  

 . الأقليميشغلها الذكور في 

:   . ب  العمر  سمة  حسب  البحث  عينة  نس بةوصف  أأعلى  الأفراد    بلغت  من 

%(، في  40.4س نة( وبنس بة )  40  -  31المبحوثين ضمن الفئة العمرية )مابين  

العمرية ) الفئة  أأن  )   41حين  بلغت  وبنس بة  فآأكثر(  بي   35.6س نة   ،  )%

س نة(    35%( الأفراد الذين كانت فئاتهم العمرية )اقل من  24.4مثلت نس بة )

 من أأفراد العينة . 

(  2يت ين من الجدول ) مة في الوظيفة : وصف عينة البحث حسب مدة الخد  . م 

%( الذين كانت مدة خدمتهم في الوظيفة الوظيفة 30.6أأن نس بة الأفراد ) 

س نوات فآأكثر( اما الأفراد الذين كانت مدة خدمتهم مابين    10تتراوح بين )

%(  23.1%( في حين كانت نس بة ) 26.3( س نوات كانت نس تهم )  9  –   7)

( س نوات ،   6  –  4م في الوظيفة مابين )للأفراد الذين كانت مدة خدمته

%( بالمرتبة الأخيرة للأفراد المبحوثين الذين كانت مدة  20.0وجاءت نس بة )

 ( س نوات .  3 –  1خدمتهم مابين ) 

:   . د  الوظيفي  المنصب  البحث حسب سمة  عينة  الأفراد  وصف  نس بة  بلغت 

( مدير  منصب  يشغلون  الذين  وبنس بة 59.4المبحوثين  المبحوثين  من   )%

 %( ضمن المنصب الوظيفي )محاسب( او تحت تسمية مدير مالي . 40.6)

تشير نتائج  وصف عينة البحث حسب مدة الخدمة في المنصب الوظيفي :   . ه 

%( من  26.3%( ونس بة )28.1التحليل من بياوت الأستبانة أأن نس بة ) 

  9-7الأفراد المبحوثين كانت مدة خدمتهم في المنصب الوظيفي تتراوح بين ) 

س نوات فآأكثر( على التوالي، أأما الأفراد الذين كانت نس تهم    10)  س نوات( و

%( هم االافراد الذين كانت مدة خدمتهم في المنصب الوظيفي ما بين  23.1)

س نوات( ،وقد جاءت بالمرتبة الأخيرة الأفراد الذين كانت مدة خدمتهم    3-  1)

 %(  . 22.5( س نوات وبنس بة )  3  – 1في المنصب الوظيفي )

أأن أأعلى   (2)يتضح من الجدول  ة البحث حسب سمة الشهادة : وصف عين  . و 

%(  63.7نس بة من الأفراد المبحوثين هم من حملة شهادة بكالوريو  بنس بة )

نس بة ) مثلت  فآأقل من  18.8، في حين  عدادية  ا  %( هم من حملة شهادة 

%( هم من حملة شهادة دبلوم معهد ،  15.0الأفراد المبحوثين وكانت النس بة )

دراسات عليا وبلغت  اما المرتبة الاخيرة جاءت فئة الافراد من حملة شهادة  

%(، وهذه المعطيات تعطي لتا تصوراً بآأن الغالبية العضمى من  2.5النس بة )

فهم   مكانية  ا  في  يسهم  مما  الأكادیمية  الشهادات  حملة  من  هم  العينة  أأفراد 

دراكها وأأستيعاب مضامين أأس تمارة الأس ت يان والا جابة   المس تجيب العبارات وا 

 .   عنها بمس تویات عالية من الموضوعية

:   . ز  التخصص  البحث حسب سمة  أأن    (2)يتضح من الجدول  وصف عينة 

بنس بة   بكالوريو   شهادة  حملة  من  هم  المبحوثين  الأفراد  من  نس بة  أأعلى 

والاقتصاد  65.5) الادارة  كلية  لاختصاص  نس بة  اعلى  كانت  حيث   )%

العلوم  28.8بنس بة ) وكلية  تربية الاسا   كلية  من  تلتها كل  ثم  ومن   )%

( بنس بة  )9.4الأنسانية  النس بة  %8.1(  نفس  وجاءت  التوالي،  على   )%

%(  5.6لكل من كلية التربية الریاضية وكلية العلوم ، ونس بة )   %( 3.1)

كانت من نصيب كلية القانون وكلية الزراعة، في حين جاءت كلية الهندسة 

 ( بنس بة  الاخيرة  شهادة  1.9بالمرتبة  حملة  من  المبحوثين  الأفراد  من   )%

 ( نس بة  وكانت  لديهم  18.8البكالوريو ،  ليس  المبحوثين  للأفراد   )%

%( مثلت اختصاص المعاهد، اعلى نس بة  15.6في حين نس بة )تخصص،  

دارة الاعمال بنس بة ) %( لمعهد  1.9%( واقل نس بة كانت )4.4كانت للمعهد ا 

%( لكل من معهد  3.1محاس بة من الافراد المبحوثين، وجاءت نفس النس بة )

 الصناعة ومعهد النفط ومعهد ميكانيك من الافراد المبحوثين . 

سب عدد الدورات التدري ية المتعلقة بالعملات المشفرة  وصف عينة البحث ح  . ح

%( من الأفراد  100تشير نتائج التحليل من بياوت الأستبانة أأن نس بة ):  

المبحوثين لم يتلقوا اي دورة متعلقة بالعملات المشفرة للمكاتب والشركات في  

 الاقليم . 

 اختبارات أأداة القيا 2.3 

 الصدق الظاهري1.2.3 

عداد اسـ تمارة الأسـتبانة بصـيغتها الأولية    سـح   pilot studyتضـمنت هذه المرحلة ا 

شركات/مكاتب(  تبادل العملات في مدينة دهوك فقط من أأجل   30أأولي لـــــــــ )

معرفة مدى ملائمة الأســتبانة وفقراتها لموضــوع الدراســة.ومن ثم عُرزضــت على عدد 

ا آرا م من حيـث من الخبراء في مـجالات العلوم الأداريـة و الـم بـداء أ ــفيـة لا  ليـة المصرـــ

ــياتها، وتم الأخذ  ــة وأأختبار فرض ــياغة العبارات ودقتها في قيا  متغيرات الدراس ص

ــذفها او دمج عدد ــارات أأو حـ ــن العبـ ــدد مـ عادة صياغة  بآأرا م باختصار عـ منها وا 

ــة، ثم تم  ــدق  الظاهري للعبارات قيد الدراسـ عدد أأخر من العبارات وبما يحقق صـ



  ٢٠٢٠/٢٠٢١،  ٢ژ. ١٠وروز )المجلة الأكادیمية لجامعة نوروز(، پ. كادیمی یا زانكویا نهگوڤارا ئه 

129 
 

 

ــمنــت شركات/ مكاتــب والبــالغــة عــددهــا )الت    160وزيع على عينــة اشمــل وتضـــ

 في محافظات الثلاث )دهوك، اربيل، سليمانية(. الشركات/مكاتب(

 توزيع عينة البحث حسب خصائص الدیموغرافية المتعلقة بالشركة / المكتب :  ( 2الجدول )

 ت  السمة  الفئة  العدد  النس بة % 

 الذكور 160 100%
  .1 الجنس 

 الأوث 0 0%

 س نة  30أأقل من  39 24.4%

 س نة  40 – 31مابين  64 %40.0  .2 العمر 

 س نة فآأكثر  41 57 35.6%

 س نوات  3 – 1مابين  32 20.0%

  .3 مدة الخدمة في الوظيفة 
 س نوات  6 – 4مابين  37 23.1%

 س نوات  9 – 7مابين  42 26.3%

 س نوات فآأكثر10 49 30.6%

 مدير  95 59.4%
  .4 المنصب الوظيفي 

 محاسب )مدير مالي(  65 40.6%

 س نوات  3 – 1مابين  36 22.5%

المنصب   في  الخدمة  مدة 

 الوظيفي 
5.  

 س نوات  6 – 4مابين  37 23.1%

 س نوات  9 – 7مابين  45 28.1%

 س نوات فآأكثر10 42 26.3%

عدادية فآأقل  30 18.8%  ا 

  .6 الشهادة 
 دبلوم معهد  24 15.0%

 بكالوريو  102 63.7%

 دراسات عُليا  4 2.5%

 لايوجد تخصص  30 18.8%

  .7 التخصص 

 معهد صناعة 5 3.1%

 معهد نفط 5 3.1%

 معهد ادارة الاعمال  7 4.4%

 معهد ميكانيك 5 3.1%

 معهد محاس بة 3 1.9%

28.7% 46 
الادارة  كلية 

 والاقتصاد 

 الأنسانية كلية العلوم  13 8.1%

 كلية التربية الأساس ية 15 9.4%

 كلية التربية الریاضية 5 3.1%

 كلية الهندسة 3 1.9%

 كلية القانون  9 5.6%

 كلية العلوم   5 3.1%

 كلية الزراعة  9 5.6%

100% 160 0 

التدريبة   الدورات  عدد 

 المتعلقة بالعملات المشفرة 
8.  

0% 0 1 

0% 0 2 

0% 0 3 

الباحثة بالأعتماد على  أأعداد  : من  أأس تمارة الأستبانة ومخرجات البرمجية )  المصدر 

SPSS)  . 

 

تضـمنت هذه المرحلة عرض اسـ تمارة الأسـتبانة وطرحها على   قيا  الشـمولية:  .أأ 

الســـــادة الخبراء لمعرفـة مـدى شموليـة العبـارات حيـث تم أأضـــــافـة عـدد من 

 العبارات وحذف البعض الآخر، فآأصبحت الاس ت يان بصيغتها النهائية .

أأســـ تخرام قيمة ثبات أأســـ تمارة الأســـتبانة عن طريق معامل  قيا  الثبات:   .ب

ات ) ارات Cronbach-Alphaالثبـ ات لعبـ ل الثبـ امـ ــ تخرام معـ (، تم أأســـ

ة ) ة الأوليـ ة لعينـ انـ ــتبـ ب( بلغـت )  30الأســـ ة/مكتـ امـل  0.991شركـ (، ومعـ

( وفق 0.993شركـة/مكتـب ( حيـث بلغـت )160الثبـات لعينـة الشـــــاملة )

 معاملة الفا كرونباخ وهي درجة عالية لتقيم ثبات الأستبانة .

ــ تخرام  القوة التميزيـة :   . م القوة التمييزيـة للفقرات تم تطبيق المقيـا  ولأجـل اســـ

( بلغـــت  عينـــة  وبعـــد جمع   )مكاتـــب/شركات160على  العملات،  تبـــادل 

عطاء درجة كلية لكل اسـ تمارة رت ت الاسـ تمارات  الاسـ تمارات وتصـحيحها با 

حســـب الدرجات تنازلياً من أأعلى درجة ا لى أأدنى درجة، ثم أأخذت نســـ بة 

ــلت على27) ــ تمارات التي حصـ أأعلى الدرجات لتمثل المجموعة   %( من الاسـ

%( من الاسـ تمارات التي حصـلت 27( اسـ تمارة و)  43العليا وبلصر عددها )  

ــ تمارة ، ذلك   43على أأقل الدرجات لتمثل المجموعة الدنيا وبلصر عددها )   ( اســ

ــ بة ) ــ تخدام نسـ ــل ما یمكن  من 27لأن اسـ %( تقدم لنا مجموعتين في أأفضـ

 ( .57: 2014ا  والتقويم )الكناني، الحجـم والتمايز بحسب أأدبيات القي

  (T)ولحســـاب القوة التمييزية لكل فقرة من فقرات المقيا ، اســـ تخدمنا الاختبار 

لعينتين مسـ تقلتين للمقارنة بين متوسـطي درجات المجموعتين العليا والدنيا ، ومن ثم 

ــوبـة لكل فقرة من فقرات المقيـا  مع القيـمة    (T)مقـارنـة القيـمة   ليـة الـجدو   (T)المحســـ

( بمتوســط 84( ودرجة حرية تســآأوي )0,05( عند مســ توى دلالة )2,35البالغة )

ــابي )   (T)(. أأن القيم  Sig 0.000( و )0.152( وأأنحراف معياري )53.98حســ

ة   ة أأكبر من القيـم ــوبـ ة، أأي أأن القيم    (T)المحســـ آأثير   (T)الـجدوليـ ا تـ ة لهـ ــوبـ المحســـ

  ( يبين ذلك .3معنوي،والجدول )

 أأختبار التائي لثبات المقيا  (:  3الجدول )

 المتغير 
 T قيمة 

 المحسوبة 

 T قيمة 

 الجدولية 
St.D Mean DF Sig 

المعرفة المالية  

بالعملات 

 المشفرة

-8.152 2.35 0.152 53.98 84 0.000 

 .  (SPSSأأس تمارة الأستبانة ومخرجات البرمجية )  المصدر : من أأعداد الباحثة بالأعتماد على  
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 مقيا  البحث 3.3 

( بدائل للقرار لما يوفره من  5تم اس تخدام مقيا  )ليكرت( الخما  المتكون من )

عبارة بالمعرفة   ( 23( عبارة تتضمن )54مزایا في عملية القيا  ، حيث اس تخدمت )

عبارة للتولات المس تقبلية العالمية للعملات   ( 20المالية بالعملات المشفرة والرقمية و)

 ( عبارة لطريقة التداول بالعملات المشفرة وكما موضح في الجدول الأتي: 11المشفرة و) 

 : توزيع عبارات البحث وفق مقايسها  4 الجدول              

 مجموع الفقرات   رقم العبارة    أأأ المتغير   ت 

1 
العملات  

 المشفرة

 23لغاية  1من  المالية المعرفة 

54 
التولات  

 المس تقبلية
 43لغاية     24من  

 54لغاية     44من   طريقة التداول 

عداد الباحثة    المصدر : من ا 

 وصف أأراء عينة البحث 4.3 

يتضمن المبحث الحالي وصف لأراء المبحوثين وذلك بتحليل البياوت المتعلقة بها،  

أأس تخدام   فيه  تتم  والأوساط الحسابية والتي  المئوية  والنسب  التكرارية  التوزيعات 

العملات المشفرة   المتغير  آراء عينة الدراسة تجاه  أ المعيارية، من خلال  والأنحرافات 

التولات المس تقبلية العالمية للعملات    –) المعرفة المالية بالعملات المشفرة والرقمية  

شركات / المكاتب( قد  تراوحت بين  طريقة التداول العملات المشفرة لل  – المشفرة 

 الأتفاق التام وعدم الأتفاق ومحايد وذلك كما يلي : 

آراء العينة تجاه عبارات المعرفة المالية بالعملات المشفرة والرقمية : 1.4.3   وصف أ

( ا لى ا جابات المبحوثين وعلى المس توى 5تشير معطيات التحليل الواردة في الجدول )

  / للشركات  الحسابية  الكلي  والأوساط  التكرارية  والتوزيعات  المبحوثة  المكاتب 

الخاصة بوصف عينة     (X1-X23والأنحرافات المعيارية للا جابات تجاه العبارات )

تجاه عدم الأتفاق   الدراسة تجاه المعرفة المالية بالعملات المشفرة والرقمية، التي تميل با 

%( من افراد  85.67لكلي الى )بمس تویات عالية، أأذ تشير النسب بحسب المؤشر ا

عينة الدراسة عدم اتفاقهم على مضمون هذه العبارات في حين بلغت نس بة محايد 

(2.63( بلغت   فقد  الأتفاق  نس بة  أأما  حسابي %11.81(،  بوسط  وجاء   ،)%

(. مما يعطي دلالة أأولية على أأن  1.100( وانحراف معياري مقداره )1.45مقداره )

معرفة تجاه مجال المعرفة المالية بالعملات المشفرة والرقمية بآ لية أأفراد العينة ليس لديهم  

عملها وأأنواعها، وتآأثير الأوضاع الس ياس ية والس ياسات النقدية والمخاطر المصاحبة  

 على سعر السوق للعملات المشفرة . 

 X7أأما على مس توى الجزئي لكل مؤشر من مؤشرات قيا  فقد بلصر مؤشر )

– X8 ( أأعلى نس بة أأتفاق على مس توى العبارات والتي بلغت )وبوسط  14.4 ،)%

( على التوالي، مما  1.258( )1.104( وانحراف معياري )1.54( )1.48حسابي بلصر )

تآأثير عملية تعدين العملات المشفرة سلباً وبشكل كبير على تداولها، وتآأثير  يدل على  

الأ  والركود  التضخم  مثل  الاقتصادية  بشكل  التغيرات  والطلب  والعرض  قتصادي 

( والتي  X17، أأما أأقل قيمة فقد كانت للمؤشر )مباشر على أأسعار العملات المشفرة

( والتي  0.962( وبانحرف معياري )1.37(، أأذ بلصر الوسط الحسابي لها ) 6.9بلغت ) 

عدم   المشفرة  تبين  بالعملات  والتحويل  الدفع  بآأنظمة  كافية  ومعرفة  وعي  امتلاك 

 . وخدمات الد  وتسوية النزاعات وغيرها

 وصف أأراء عينة البحث تجاه عبارات المعرفة المالية :  5الجدول  

 

 ( .SPSS: من أأعداد الباحثة وفق نتائج التحليل الاحصائي بالاعتماد على مخرجات البرمجية )  المصدر

آراء العينة تجاه عبارات التولات المس تقبلية العالمية للعملات المشفرة  2.4.3   وصف أ

( ا لى ا جابات المبحوثين والتوزيعات 6تشير معطيات التحليل الواردة في الجدول ) 

-X24التكرارية والأوساط الحسابية والأنحرافات المعيارية للا جابات تجاه العبارات )

X43 )     الخاصة بوصف عينة الدراسة تجاه التولات المس تقبلية العالمية للعملات

النسب بحسب   أأذ تشير  عالية،  الأتفاق بمس تویات  تجاه عدم  با  تميل  التي  المشفرة 

عينة الدراسة عدم اتفاقهم على مضمون هذه    %( من افراد84.2المؤشر الكلي الى )
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( محايد  نس بة  بلغت  حين  في  بلغت  2.67العبارات  فقد  الأتفاق  نس بة  أأما   ،)%

(13.39( مقداره  حسابي  بوسط  وجاء  مقداره  %1.51(،  معياري  وانحراف   )

 (. مما يعطي دلالة أأولية على أأن أأفراد العينة ليس لديهم رؤية مس تقبلية  1.28)

تجاه العملا ت المشفرة وزیادة عددها وانواعها والأستثمار بها ومجال تطوير التقنية  با 

 الرقمية وذلك بوجود تقانة المعلومات ومتاجر الألكترونية.  

(  X31أأما على مس توى الجزئي لكل مؤشر من مؤشرات قيا  فقد بلصر مؤشر )

%(، وبوسط حسابي 15.6أأعلى نس بة أأتفاق على مس توى العبارات والتي بلغت )

)بل )1.51صر  معياري  وانحراف  يدل على  1.176(  مما   المشفرة  العملات  وجود( ، 

أأما أأقل    مصرفي،   حساب  امتلاك   ا لى  الحاجة  دون  الأموال   تحويل  على  حافزاً   يشكل

(، أأذ بلصر الوسط الحسابي لها 9.4%( والتي بلغت )X32قيمة فقد كانت للمؤشر )

 الكترونية  وبرامج   تطبيقات  وجود ( والتي تبين  1.263( وبانحرف معياري ) 1.56)

آمنة   طرق  تطوير ل    Android،  Ios Apple   مثل   الرئيس ية  للمنصات   وسهلة   أ

 الأموال.  واس تلام  لا رسال

 وصف أأراء عينة البحث تجاه عبارات التولات المس تقبلية العالمية للعملات المشفرة :  6الجدول  

 
 ( .SPSSالمصدر : من أأعداد الباحثة وفق نتائج التحليل الاحصائي بالاعتماد على مخرجات البرمجية ) 

آراء العينة تجاه عبارات طريقة التداول بالعملات المشفرة للشركة /  3.4.3  وصف أ

قليم   المكتب للأ

التكرارية   والتوزيعات  المبحوثين  ا جابات  ا لى  التحليل  معطيات  والأوساط  تشير 

( العبارات  تجاه  للا جابات  المعيارية  والأنحرافات  الخاصة     (X54-X44الحسابية 

التي   طريقة التداول بالعملات المشفرة للشركة / المكتب  بوصف عينة الدراسة تجاه  

تجاه عدم الأتفاق بمس تویات عالية، أأذ تشير النسب بحسب المؤشر الكلي   تميل با 

عينة الدراسة عدم اتفاقهم على مضمون هذه العبارات في  %( من افراد  100الى ) 

%(، وجاء بوسط  0%(، أأما نس بة الأتفاق فقد بلغت ) 0حين بلغت نس بة محايد )

(. مما يعطي دلالة أأولية  0.000( وانحراف معياري مقداره )1.00حسابي مقداره ) 

أأفراد العينة لعدم وجود   في  كتب  تداول بالعملات المشفرة للشركة / المعلى أأن 

 الأقليم سواءأً كانت الطريقة المباشرة او طريقة غير مباشرة . 

 نتائج الدراسة 4. 

ــ تقبلية للعملات المشــــفرة لدى أأفراد   لتحديد مســــ توى المعرفة المالية والرؤية المســ

الدراسـة، تم حسـاب متوسـط الدرجات ومن ثم مقارنتها مع المتوسـط الفر  لكل 

ــ تخدام الاختبار ) لعينة واحدة فتبين من النتائج أأن هناك دال  T)  متغير بعد أأســ

أأحصـــائيا بين المتوســـط المحســـوب والمتوســـط الفر  للمعرفة المالية والتولات 

ــفرة  ــفرة، بي  لم يظهر فرق دال لتداول العملات المشــ ــ تقبلية للعملات المشــ المســ

 ( .7للشركات/مكاتب في الأقليم، كما موضح في الجدول )

لفرق بين الوسط الحسابي والوسط الفر  للمعرفة المالية للعملات المشفرة  دلالة ا :  7الجدول  

 (no.160 ) 

الوسط   المتغير 

 الحسابي 

الوسط  

 الفر  

St.D DF T.test Sig 

(0.05) 

المعرفة  

 المالية 

1.45 108 1.047 159 17.625 0.000 

الرؤية  

 المس تقبلية 

1.50 108 1.126 159 16.853 0.000 

تداول  

العملات  

 الشفرة 

1 108 0.000 - - - 

 ( .SPSSالمصدر : من أأعداد الباحثة وفق نتائج التحليل الاحصائي بالاعتماد على مخرجات البرمجية )  

( بين الوســط المحســوب للمعرفة المالية 0.05يوجد فرق دال عند مســ توى دلالة ) .1

ــفرة ) ــط الفر  البالصر  1.45بالعملات المشـ ( درجة بانحراف 108)( درجة والوسـ

اري ) ة )1.047معيـ ام وادراك 159( ودرجـة حريـ دم وجود الـم دل على عـ ا يـ ( ، مـم

المعرفة المالية بالعملات المشـفرة لدى اصحاب ومدراء الشـركات ومكاتب التداول في 

 الأقليم .

ــ توى دلالة ) .2 ــوب التولات 0.05يوجد فرق دال عند مســ ــط المحســ ( بين الوســ

( درجة 108( درجة والوســط الفر  البالصر )1.50لمشــفرة )المســ تقبلية للعملات ا

اري ) ة )1.126بانحراف معيـ دل على عـدم وتولـات 159( ودرجـة حريـ ( ، ممـا يـ

ورؤية مســـــ تقبلية بالعملات المشـــــفرة لدى اصحاب ومدراء الشرـــــكات ومكاتب  

 التداول في الأقليم .
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ــ توى ) .3 ــابي )0.05عدم وجود فرق دال عند مسـ ــط الحسـ ( للتداول 1( بين الوسـ

( درجة، هذا 108العملات للشـركات والمكاتب في الأقليم والوسـط الفر  البالصر )

 يعني أأن أأفراد عينة الدراسة نهائياً لم يتداولوا العملات المشفرة في الأقليم .

 النتائج والمقترحات 5. 

 النتائج1.5 

الدراســة على صــعيد الجانب  يتناول المحور الحالي الأســ تنتاجات التي توصــلت اليها 

 الميداني كما يآأتي :

ــ بة ) • ــائي نســ %( من الأفراد المبحوثين 83.1اوضحت نتائج التحليل الأحصــ

ــفرة وانواعهـا   للأقليم ليس لديهم اي معرفـة مـاليـة بـآ ليـة العمـل بالعملات المشـــ

 وكيفية أأس تخدامها وطريقة تداولها .

ــ بـة ) • لمبحوثين للأقليم لديهم ( من الافراد ا16.9اوضحـت نتـائح التحليـل نســـ

آراء عينة الدراســــة  معرفة مالية بالعملات المشــــفرة ولكن تباينت واختلفت أ

 بين الأتفاق وعدم الأتفاق .

ــ بة عالية من الافراد الذين لديهم معرفة مالية بآأن   • ــة بنسـ اتفقت عينة الدراسـ

ــعوبتها وتكاليفها  عملية التعدين لها تآأثير ســـــلبي على أ لية التداول وذلك لصـــ

 الضخمة .

ــ بة عالية من الافراد الذين لديهم معرفة مالية بآأن   • ــة بنسـ اتفقت عينة الدراسـ

المتغيرات الأقتصـادية والاوضـاع السـ ياسـ ية وسـ ياسـة النقدية للدولة لها تآأثير 

 علىى سعر السوق للعملات المشفرة . 

%( عدم تداول العملات المشـفرة للعينة 100تبين من نتائج التحليل نسـ بة ) •

 .حوثة سواءاً كانت الطريقة المباشرة او غير مباشرةالمب 

 المقترحات2.5 

دداً من المقترحـات التي  اجـات يعرض المحور الـحالي عـ ــ تنتـ دم من أأســـ ا تقـ ة لـم ابعـ متـ

 وجدت الباحثة أأنها مناس بة  وفق الآتي :

توصــــية منظمات الأعمال وخاصــــة الشرــــكات تبادل العملات بمتابعة تداول  •

المشــفرة وأأصــدار النشرــات التوعوية بشــكل مســ تمر لمســ تخدميها العملات 

آمن وبعيد عن المخاطر من اجل  لمســاعدتهم في أأســ تخدامها بشــكل صحيح وأ

 حمايتهم من النصب والأحتيال .

تشجيع الجهات المعنية في الأقليم نحو تطبيق تداول العملات المشفرة  لتقليل  •

تقدية ويكون بديلا عن بعض  التاثيرات الســــلبية التي تواجه الســــ ياســــة ال 

 العملات .

وجود تنظيم قانون دولي لمســآألة أأصــدار العملة المشــفرة والعمل على مكا ة  •

ــآكل مثل  ــاهم في خلق المشــ الجرائم التي تحدث من خلال تداولها والتي تســ

 غس يل الاموال.

من الضرــورة أأن تســاهم المؤســســات التعليمية )الجامعات والمعاهد( وخاصــة  •

 والباحثين في تخصــصــات الا دارة المالية، العلوم المالية والمصرــفية، الأكادميين

المحاسـ بة والأقتصـاد بضـرورة الأسـهام في نشرـ توعية التبادل بالعملات بشـكل 

عام والعملات المشـفرة بشـكل خاص وزیادة المعرفة المالية للمتعاملين بها من 

 خلال برامج التدريب وورش العمل مشتركة .

 تقبليةدراسات مس  6. 

يفرض علينا أأس تنتاجات هذه الدراسة بضرورة الأس تمرار في دراسة العملات  •

المشـفرة بشـكل أأشمل، حيث يعد الموضـوع الأكثر أأثارة على مسـ توى العالم، 

ــعر  $ أأمريكي( بتـاريخ 53.700الواحـد الى )   Bitcoinحيـث وصـــــل ســـ

. ووصــــل عدد العملات المشــــفرة بكل صــــيغها ومعادلاتها    16/3/2021

( عملة مشــفرة في العراق بشــكل عام وفي 8800وطريقة تصــميمها الى قرابة )

ــاص  خـــــ بشــــــــــــكل  ــان  ــتـــــ ــوردســـــــــ ـــــ كـــــ ــيم  ــلـــــ أأقـــــ

(https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/historic

al-data/ 

تقترح الدراســة الحالية رورة الأســ تمرار في الدراســة مســ تقبلًا في العناوين  •

 والمواضيع المتعلقة بالعملات المشفرة كما يلي :

o   ــفرة في الأقليم من قبل ــتثمار بالعملات المشــ ــ توى الأســ قيا  مســ

 المستثمرين .

o  . دراسة مدى تقبل وجود عملة مشفرة كوردية في الأقليم 

o .أأثر العملات المشفرة في تقليل مخاطر المحاف  الأستثمارية 

 قــائــمــة الـمـصــادر 7. 

 المصادر العربية1.7 

 الرسائل و الأطاريح الجامعية1.1.7 

https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/historical-data/
https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/historical-data/
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ــلاح، أأیمن عزالدين، ) .1 ة  2018أأبو صـــ ة : (، العملات الرقميـ ا بالتجـارة الألكترونيـ وعلاقتـه

دراســـة حالة دولة الا مارات العربية المتحدة )دبي(،  رســـالة ماجســ ـتير منشـــورة،  كلية 

 الاعمال، جامعة شرق الأوسط، الأردن .

(، أأثر اســ ـتعمال النقود الألكترونية على العمليات  2011الجزراوي، نورا صـــباح عزيز، ) .2

 ـتير منشـورة، كل  ية الحقوق، جامعة الشرـق الأوسـط للدراسـات  المصرـفية، رسـالة ماجس

 العليا، الأردن .

(، تقييم فاعلية نقود اللكترونية على دور بنك  2010عبد الحفي ، ایمان مصـــطفى فؤاد، ) .3

 المركزي، رسالة ماجس تير منشورة، جامعة الأزهر، مصر . 

براهيم محمد عبدالسـميع، ) .4 وأآثار أأقتصـادية   (، النقود الا لكترونية أأحكام فقهية2016محمد، ا 

: دراســة مقارنة، ســســالة ماجسـ ـتير منشــورة، كلية الشرــيعة والقانون بآأسـ ـيوط، جامعة  

 الأزهر، أأس يوط، مصر .

 الدوریات والمجلات العلمية2.1.7 

(، الكفاءة الأقتصــادية للعملات الأفتراضــية 2018احمد وأآخرون، منير ماهر وأآخرون، ) .1

 ( .1(، العدد )9ا سرا الدولية للمالية الأسلامية، المجلد )المشفرة : البتكوين أأنموذجاً، المجلة 

ــليمان بن عبـدالعزيز، ) .2 ــيـة : مفهومها 2017البـاحوث، عبـدالله بن ســـ (، النقود الأفتراضـــ

قتصــاد والتجارة، كلية التجارة ، جامعة عين   وأأنواعها وأآثارها الأقتصــادية، المجلة العلمية للأ

 ( .1شمس، القاهرة، العدد )

(، تقييم محاف  الأوراق 2018البجاري والأحمد، حلا ساي خضير وعمار شهاب احمد، ) .3

المالية بآأســ ـتخدام نموذم ترينور بالتطبيق على أأســـهم عينة الشرـــكات المدرجة في ســـوق 

ــليمانية، 2013 –  2005العراق للأوراق المالية للمدة  ، المجلة العلمية لجامعة جيهان، الســ

 . (1(، العدد )1المجلد )

(، عملة البتكوين الكترونية، بنك فيصل الأسلاي السوداني، 2014حامد، محي الدين، ) .4

 ( .76العدد )

(، البتكوين : عملة أألكترونية مشــفرة قد تســ ب  2015صــلاح، عبدالفتاح محمد احمد، ) .5

 ( .33أأزمة أأقتصادية عالمية جديدة، مجلة الأقتصاد الأسلاي العالمية، العدد )

توفقهــا مع  2019باأ احمــد، )عــامر،   .6 أأنموذجــاً( ومــدى  العملات الرقميــة )البتكوين   ،)

ضـوابط النقود في الأسـلام، مجلة الشـارقة للعلوم الشرـعية والدراسـات الأسـلامية، مجلد 

 ( .1(، العدد)16)

(، العملات المشـفرة في ضوء مقاصد الشريعة الأسلامية ) 2019عسـاف، محمد مطلق، ) .7

وذجاً( ، مجلة كلية الشـريعة والدراسـات الأسـلامية ، مجلة علمية محكمة، أأنم  Bitcoinعملة  

 ( .2(، العدد )36قطر، المجلد )

(، معوقات البحث العلمي كما يراها أأعضاء هيآأة التدريس في 2014الكناني، عايد كريم، ) .8

(، 7 )كليات التربية الریاضـية، مجلة علوم التربية الریاضـية، جامعة القاأ الخضرـاء، المجلد

 ( .4العدد )

 المؤتمرات 3.1.7 

ابو حسـين، أأسـامة اسـعد، الح  الشرـعي للتعامل بالعملات الأفتراضـية ، الأمارات، المؤتمر   .1

الدولي الخامس عشرـ، العملات الأفتراضـية في الميزان، كلية الشـريعة والدراسـات الأسـلامية 

معة الشـــــارقة، قاعة الزهراء،  ، جا17/2019-16بجامعة الشـــــارقة ،يوي الثلاثاء والاربعاء  

  ، الساعة العاشرة صباحاً.wzمبنى 

ا يلي، اســماعيل عبد عبا ، أأصــدار العملات أألأفتراضــية بين ضــوابط الشرــع ومتطلبات  .2

العصرـ، العراق،  المؤتمر الدولي الخامس عشرـ، العملات الأفتراضـية في الميزان، كلية الشـريعة  

ــارقة ،يوي الثلاثاء والاربعاء  ، جامعة  17/2019-16والدراســــات الأســــلامية بجامعة الشــ

 ، الساعة العاشرة صباحاً.wzالزهراء، مبنى الشارقة، قاعة 

ــعي،  .3 ــيه: واقعها وتكيفها الفقهيي وحكمها الشرـــ ا يلي، عمر عبد عبا ، العملات الأفتراضـــ

الأمارات، المؤتمر الدولي الخامس عشرـــــ، العملات الأفتراضـــــية في الميزان، كلية الشرـــــيعة  

ــارقة ،يوي الثلاثاء والا ، جامعة  17/2019-16ربعاء والدراســــات الأســــلامية بجامعة الشــ

 ، الساعة العاشرة صباحاً.wzالشارقة، قاعة الزهراء، مبنى 

ــلاي: عملة البتكوين نموذجاً،   .4 ــاء العملات في الفقه الا سـ ــوابط انشـ ــاي مطر، ضـ الحمود، سـ

الأمارات، المؤتمر الدولي الخامس عشرـــــ، العملات الأفتراضـــــية في الميزان ،كلية الشرـــــيعة  

ــارقة ،يوي الثلاثاء والاربعاء والدراســــات الأســــلا ، جامعة  17/2019-16مية بجامعة الشــ

 ، الساعة العاشرة صباحاً.wzالشارقة، قاعة الزهراء، مبنى 

حالة بتكوين  نموذجاً، الأمارات  –رسـلان، لمياء محمد، العملات الأفتراضـية وأآثارها الشـرعية   .5

ــية في ا ــات  ، المؤتمر الدولي الخامس عشرــ، العملات الأفتراض لميزان ،كلية الشرــيعة والدراس

ــارقة ،يوي الثلاثاء والاربعاء   ــلامية بجامعة الش ــارقة، قاعة 17/2019-16الأس ، جامعة الش

 ، الساعة العاشرة صباحاً.wzالزهراء، مبنى 

 ـتجـدات العملة   .6 ــير، النظر المالي وعلاقتـه بالح  على المســــ كعيـد، ظلال ام الخير احمد تيســـ

الأمارات، المؤتمر الدولي الخامس عشرـ، العملات الأفتراضـية في الميزان،    الأفتراتضـية أأنموذجاً،

، 17/2019-16كلية الشريعة والدراسات الأسلامية بجامعة الشارقة ،يوي الثلاثاء والاربعاء  

 ، الساعة العاشرة صباحاً.wzجامعة الشارقة، قاعة الزهراء، مبنى 

ــعية لتدول النقود  .7 ــية، الجزاور، المؤتمر الدولي الخامس معبوط، احمد، الآثار الشرـــ الأفتراضـــ

عشرـ، العملات الأفتراضـية في الميزان، كلية الشـريعة والدراسـات الأسـلامية بجامعة الشـارقة  

، الســاعة wz، جامعة الشــارقة، قاعة الزهراء، مبنى 17/2019-16،يوي الثلاثاء والاربعاء  

 العاشرة صباحاً.

ســـماعيا كاظم، أأبعاد العملة اأأفتراضـــية، الأمارات، المؤتمر  المهداوي والعيســـاوي، علي احمد وا .8

الدولي الخامس عشرـ، العملات الأفتراضـية في الميزان، كلية الشـريعة والدراسـات الأسـلامية 

، جامعة الشـــــارقة، قاعة الزهراء،  17/2019-16بجامعة الشـــــارقة ،يوي الثلاثاء والاربعاء  

 ، الساعة العاشرة صباحاً.wzمبنى 

ور، خالدة يحيى عبد القادر، الشرــــعية للتعامل مع العملات الأفتراضــــية، الســــعودية،  الناط .9

ــات   ــيعة والدراسـ ــية في الميزان ،كلية الشرـ ــ، العملات الأفتراضـ المؤتمر الدولي الخامس عشرـ

ــارقة ،يوي الثلاثاء والاربعاء   ــلامية بجامعة الش ــارقة، قاعة 17/2019-16الأس ، جامعة الش

 ، الساعة العاشرة صباحاً.wzالزهراء، مبنى 

 الكتب 4.1.7 

ــافي، ودر عبدالعزيز، ) .1 ــة الحديثة 2007شـ ــسـ ــارف والنقود الألكترونية، المؤسـ (، المصـ

 للكتاب، طرابلس، لبنان .

،  Cryptocurrencies(، العملات المشــفرة 2020شــعبان وأآخرون، بتول وأآخرون، ) .2

 والرقابة على نظام المدفوعات الوطني .البنك المركزي الأردني : داورة الا شراف  

امو  المحيط، المجلد )2005الفيروزأآبادي، محمـد بن يعقوب، ) .3 ( ، 8( ، الطبعـة )1(، قـ

 الناشر مؤسسة الرسالة .

 المصادر الأجنبية 2.7 

7.2.1 Scientific Thesis & Dissertation 

1. Erdugan Riza,(2012), The Effect of Economic Factors on The 

Performance of The  Australian Stock Market, Thesis Degree Of 

Doctor, Faculty Of Business And Law, University Melbourne. 

2. Janicki Jan,(2019),  The Macroeconomic Determinants Of 

Cryptocurrencies’ Returns,  Dissertation Submitted As Partial 

Requirement For The Conferral Of  Master In Economics, 

Instituto Universitario De Lisboa.. 



  ٢٠٢٠/٢٠٢١،  ٢ژ. ١٠وروز )المجلة الأكادیمية لجامعة نوروز(، پ. كادیمی یا زانكویا نهگوڤارا ئه 

134 
 

 

3. Vieira P. J. M. (2017). Price Analysis of Bitcoin : Volatility, Key 

Drivers and Evolution. Master Thesis in Finance, FEP, 

Universidade do Porto. 

4. Yanardag Nilay, (2019), Cryptocurrency Investment Decisions 

and Behavioral Bias Effectm,  Master Thesis   ,  Financial 

Economics Master’s Degree PROGRAM, Enstitute Of Social 

Science,  Istanbul Bilgi University 

7.2.2 Journals & periodical    

1. Abramov  Alexander, Radygin Alexander & Chernova Maria 

,(2015),  Long-Term Portfolio Investments: New Insight Into 

Return And Risk, Russian Journal Of Economics 1 (2015) 273–

293,  Russian Journal Economics,  Russian Presidential Academy 

Of National Economy And Public Administration, Moscow, 

Russiab Gaidar Institute For Economic Policy, Moscow, Russia. 

2. Athanasios Andrikopoulos, Robert, S. Hudson, Saeed Akbar, 

Darius Saftoiu,)2018), Cryptocurrencies meet inflation theory, JEL 

Classification: E31, G12, G14, G15, 

https://www.researchgate.net/publication/327474415. 

3. Berentsen Aleksander & Schär Fabian,(2018), A Short 

Introduction To The World Of Cryptocurrencies,  Federal Reserve 

Bank Of St. Louis Review, First Quarter 2018, 100(1), Pp. 1-

16.Https://Doi.Org/10.20955/R.2018.1-16, (JEL G23, E50, E59). 

4. Bohme Rainer    &  Nicolas Christin,Benjamin Edelman,  & Tyler 

Moore,(2015), Bitcoin: Economics, Technology, and 

Governance†, Journal of Economic Perspectives—Volume 29, 

Number 2,Spring 2015. 

5. Chiu Jonathan and Koeppl V. Thorsten, (2018), The Economics 

of Cryptocurrencies - Bitcoin and Beyond, JEL Classi_cation: E4, 

E5, L5, Bank of Canada, 234 Wellington St, Ottawa, ON K1A 

0H9, Canada (e-mail: jchiu@bankofcanada.ca).  

6. Ciaian, P., Rajcaniova, M., & Kancs, d’Artis. (2018). Virtual 

relationships: Short- and long-run evidence from Bitcoin and 

Altcoin markets. Journal of International Financial Markets, 

Institutions and Money, 52: 173–195. 

https://doi.org/10.1016/j.intfin.2017.11.001. 

7. Clements Ryan, (2018), Assessing The Evolution Of 

Cryptocurrency: Demand Factors, Latent Value, And Regulatory 

Developments Michigan Business & Entrepreneurial Law Review. 

REV. 73m  Volume 8 Issue 1. 

8. Cocco Luisanna And Marchesi Michele,(2016), Modeling And 

Simulation Of The Economics Of Mining In The Bitcoin Market, 

Department Of Electric And Electronic Engineering, University 

Of Cagliari, 09123 Cagliari, Italy, Economics Of Bitcoin Mining , 

PLOS ONE DOI:10.1371/Journal.Pone.0164603 

Luisanna.Cocco@Diee.Unica.It. . 

9. Holovatiuk Olha, (2020), Cryptocurrencies as an asset class in 

portfolio optimization, Central European Economic Journal, 

7(54), 33-55. ISSN: 2543-6821 (online), link to this article: 

https://doi.org/10.2478/ceej-2020-0004. 

10. Khazal  Aras, A. Krogstad Erlend, B. G. Nordstrøm Frans,(2018), 

An Analysis of Bitcoin’s Price Dynamics, Journal of Risk Financial 

Management. 2018, 11, 63 Accepted: 11 October 2018; Published: 

15 October 2018. 

11. Krishnan Hari R., Saketh Y. Sai and Tej Vaibhav M Venkata, 

(2015),  Cryptocurrency Mining – Transition to Cloud, (IJACSA) 

International Journal of Advanced Computer Science and 

Applications, Vol. 6, No. 9, 2015 

12. Minaudo Massimiliano,(2018), New Digital Currency and 

Technological Transformation, Cobanoglu and Corbaci  Advances 

in Global Business and Economics: Volume 1. 

13. Olena Parshina  & Yurii Savchenko& Bogdana 

Polyanovs`Ka,(2019) , Economic Security, Scientific Bulletin Of 

The Dnipropetrovsk State University Of Internal Affairs. 2019. 

Special Issue № 1, Doi: 10.31733/2078-3566-2019-5-243-249. 

14. Olive,Mario Arias,Borondo Jorge Pelegrin And Clavero Gustavo 

Matisa, (2019), Variable Influencing Cryptocurrency Use : A 

Technology Acceptance Model In Spain, 

Fpsyg.2019.0047510.3389, Orginal Research . 

15. Ozyesil Mustafa ,(2019),  Is Bitcoin Becoming An Alternative 

Investment Option For Turkey? A Comparative Econometric 

Investigation Of The Interaction Between Crypto Currencies, 

Reserch Journal of  Business  and Management, ISSN 2184-6689, 

Volume 6, Issue: 01. 

16. Teker, Teker & Ozyesil, Dilek, Suat,  & Mustafa , (2019), 

Determinants Of Cryptocurrency Price Movements, 14th PARIS 

International Conference On Marketing, Economics, Education 

And Interdisciplinary, ISBN 978-93-86878-32-8,  Paris (France) 

Nov. 12-14, 2019 

17. Panos Georgios ,Karkkainen Tatja & Atkinson Adele,(2020), 

Financial Literacy and Attitudes to Cryptocurrencies, JEL 

Classification: B26; D18; E41; G11; G53; Electronic copy available 

at: https://ssrn.com/abstract=3482083 

18. Yhlas, Sovbetov, (2018), Factors Influencing Cryptocurrency 

Prices: Evidence from Bitcoin, Ethereum, Dash, Litcoin, and 

Monero, Journal of Economics and Financial Analysis, Vol:2, No:2 

, MPRA Paper No. 85036, posted 18 Mar 2018 05:00 UTC. 

7.2.3 Conferences  

1. Ghimire Suman and Selvaraj Henry, (2018), A Survey on Bitcoin 

Cryptocurrency and its Mining, Conference Paper · December 

https://www.researchgate.net/publication/327474415
mailto:jchiu@bankofcanada.ca
https://doi.org/10.1016/j.intfin.2017.11.001
mailto:luisanna.cocco@diee.unica.it
https://doi.org/10.2478/ceej-2020-0004


  ٢٠٢٠/٢٠٢١،  ٢ژ. ١٠وروز )المجلة الأكادیمية لجامعة نوروز(، پ. كادیمی یا زانكویا نهگوڤارا ئه 

135 
 

 

2018, University of Nevada, Las Vegas 

https://www.researchgate.net/publication/331040157. 

2. Jeong Hoon Oh, (2018), Cryptocurrency and "Kimchi Premium", 

Forex Market with Cryptocurrency and "Kimchi Premium", 

Conference Paper ,The 22nd conference of the International 

Telecommunication Association (ITS): "Beyond Borders: 

Business, Policy and Society Challenges", Seoul, Korea, 24-27 June 

2018 Presented in cooperation with: The International 

Telecommunication Association (ITS), Leibniz Information 

Center for Economics. 

7.2.4 Working Papers 

1. Aggarwal Gourang, Patel Vimal, Varshney Gaurav and Oostman 

Kimberly,(2019), Understanding Social Factors Affecting The 

Cryptocurrency Market, University of New Mexico Albuquerque 

.arXiv:1901.06245v1 [cs.CY] 13 Jan 2019,  

2. Balcilar, M., Bouri, E., Gupta, R., & Roubaud, D. (2017). Can 

volume predict Bitcoinreturns and volatility? A quantiles-based 

approach. Economic Modelling, 64: 74–81.  ,

https://doi.org/10.1016/j.econmod.2017.03.019. 

3. Bartram Söhnke M. & Dufey Günter, (2016), International 

Portfolio Investment: Theory, Evidence, and Institutional 

Framework, Finance Markets Institutions & Instruments,  JEL 

Classification: G15, G11, F31. 

https://www.researchgate.net/publication/227715964. 

4. Baur, D. G., Dimpfl, T., & Kuck, K. (2018). Bitcoin, gold and the 

US dollar - Areplication and extension. Finance Research Letters, 

25: 103-110.https://doi.org/10.1016/j.frl.2017.10.012. 

5. Cocco Luisanna, Tonelli Roberto  and Marchesi Michele,(2019), 

An Agent Based Model to Analyze the Bitcoin Mining Activity 

and a Comparison with the Gold  Mining Industry, 1 Department 

of Electric and Electronic Engineering, University of Cagliari, 

09123 Cagliari, Italy, Future Internet 2019, 11, 8; 

doi:10.3390/fi11010008. 

6. Dorje C. Brody, Lane P. Hughston and Bernhard K. Meister, 

(2019), Theory of Cryptocurrency Interest Rates, University of 

London, New Cross, London SE14 6NW, UK rXiv:1904.05472v1 

[q-fin.MF] 10 Apr 

2019.https://www.researchgate.net/publication/332368725. 

7. Dyhrberg, A. H. (2016). Bitcoin, Gold And The Dollar – A 

GARCH Volatility Analysis.  Finance Research Letters, 16: 85–92. 

https://doi.org/10.1016/j.frl.2015.10.008. 

8. Grewall, Carr & V. Marshall, (2016). Blockchain, Enigma, 

Paradox, Opportunity, Available At: https://www2.deloitte.com. 

9. Härdle Wolfgang Karl, Campbell R. Harvey & Raphael C. G. 

Reule ,(2019), Understanding Cryptocurrencies, IRTG 1792 

Discussion Paper 2018-44, International Research Training Group 

1792,High Dimensional Nonstationary Time Series, 

http://irtg1792.hu-berlin.de,ISSN 2568-5619. 

10.  Houben Robby and Snyers Alexander,(2018), Cryptocurrencies 

and blockchain, Legal context and implications for financial crime, 

money laundering and tax evasion, IPOL Policy Department for 

Economic, Scientific and Quality of Life Policies,   Directorate-

General for Internal Policies,  PE 619.024,  STUDY Requested by 

the TAX3 committee. 

11. Ibrahim & Almansour, Halima &Bashar Yaser, (2020), 

Cryptocurrency Market: Digital Currency,  

https://www.researchgate.net/publication/339443427. 

12. International Bank for Reconstruction and DevelopmentThe 

World Bank, Cryptocurrencies and Blockchain, 2018 H Street 

NW, Washington, DC 20433Telephone: 202-473-1000; Internet: 

www.worldbank.org2018: 44, Office of the Chief Economist. 

13. Jankov Aljosa,(2017), The prospects of Bitcoin as a driver of 

economic changes ,School of Business and Management , Andrzej 

Kraslawski. 

14. Kampl Alex, (2014), Analysis of Large-Scale Bitcoin Mining 

Operations (or how Bitcoin miners make $845 Million a Year,  

Introduction of the Modular , 1.2MW Bitcoin Mining Container 

For inexpensive, efficient and rapid cluster 

deploymenttech@allied-control.com 

15. Maire M. Bruno Le, (2019), Digital Currencies, An exploration 

into technology and money Minister of Economy, Jean-Pierre 

Landau with Alban Genais. 

16. Perkins W. David ,(2020),Cryptocurrency: The Economics Of 

Money And Selected Policy Issues, Congressional Research 

Service,Information The Legislative Debate Since Issues. 

Https://Crsreports.Congress.Gov, R45427. 

17. Rodricks, Matthew Robert, (2018), Statistical Determinants of 

Bitcoin, A Major Qualifying Project submitted to the faculty of 

Worcester Polytechnic Institute to fulfill the requirements of a 

Degree in Bachelor of Science in Business, Worcester Polytechnic 

Institute, Digital WPI, Major Qualifying Projects, 

https://digitalcommons.wpi.edu/mqp-all. 

18. Thornton Grant, (2016), Digital, Virtual and Cryptocurrencies: 

Issues and Accounting Risks,Grant Thornton International Ltd. 

Available At: hptt://www.grantthoronton.global.com. 

19. Tiwari, A. K., Jana, R. K., Das, D., & Roubaud, D. (2018). 

Informational efficiency of Bitcoin—An extension. Economics 

Letters, 163: 106–109. 

https://doi.org/10.1016/j.econlet.2017.12.006. 

https://doi.org/10.1016/j.econmod.2017.03.019
https://doi.org/10.1016/j.frl.2015.10.008
https://www.researchgate.net/publication/339443427
https://doi.org/10.1016/j.econlet.2017.12.006


  ٢٠٢٠/٢٠٢١،  ٢ژ. ١٠وروز )المجلة الأكادیمية لجامعة نوروز(، پ. كادیمی یا زانكویا نهگوڤارا ئه 

136 
 

 

20. Vogel Marius,(2019),The Value Determinants of 

Cryptocurrencies, Lucerne University of Applied Sciences and 

Arts https://www.researchgate.net/publication/336209178. 

21. Yaish Aviv & Zohar Aviv,(2020), Pricing ASICs for 

Cryptocurrency Mining, arXiv:2002.11064v1 [cs.CR] 18 Feb 2020, 

The Hebrew University of Jerusalem, faviv.yaish, 

avivzg@mail.huji.ac.il. 

22. Yermack, D. (2015). Is Bitcoin a Real Currency? An Economic 

Appraisal. D. K. C.Lee (ed.), in The Handbook of Digital 

Currency: Bitcoin, Innovation, Financial Instruments, and Big 

Data. Elsevier Inc., pp. 31-44. https://doi.org/10.1016/B978-0-12-

802117-0.00002-3. 

23. Zimmerman Peter, (2020), Blockchain structure and 

cryptocurrency prices, Staff Working Paper No. 855, ISSN 1749-

9135, en updates@bankofengland.co.uk. 

7.2.5 Website 

1. https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/historical-data/ 

https://www.researchgate.net/publication/336209178
mailto:avivzg@mail.huji.ac.il
https://doi.org/10.1016/B978-0-12-802117-0.00002-3
https://doi.org/10.1016/B978-0-12-802117-0.00002-3
mailto:updates@bankofengland.co.uk
https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/historical-data/

